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Objetivo

O objetivo do presente Pronunciamento € estabelecer procedimentos para reconhecimento e
divulgacdo, nas demonstracdes contdbeis, das transacdes com pagamento baseado em acdes
realizadas pela entidade. Especificamente, exige-se que os efeitos das transacdes com
pagamento baseado em acdes estejam refletidos no resultado e no balanco patrimonial da
entidade, incluindo despesas associadas com transagdes por meio das quais op¢des de acdes
sdo outorgadas a empregados.

Alcance

2.

3A.

A entidade deve aplicar este Pronunciamento para contabilizar todas as transa¢des com
pagamento baseado em acodes, incluindo:

(a) transacdes com pagamento baseado em acdes liquidadas pela entrega de instrumentos
patrimoniais;

(b) transacdes com pagamento baseado em acdes liquidadas em caixa; e

(c) transacdes por meio das quais a entidade recebe ou adquire produtos e servicos e cujos
termos do acordo conferem a entidade ou ao fornecedor desses produtos ou servigos a

liberdade de escolha da forma de liquidagao da transagdo, a qual pode ser em caixa (ou
outros ativos) ou mediante a emissao de instrumentos patrimoniais,

exceto conforme indicado nos itens 3A a 6. Na auséncia de produtos ou servigos
especificadamente identificdveis, outras circunstancias podem indicar que os produtos ou
servicos tenham sido (ou serdo) recebidos, caso em que este Pronunciamento Técnico deve
ser aplicado.

(Eliminado).
Uma transacdo com pagamento baseado em acdes pode ser liquidada por outra entidade do

grupo (ou por acionista de qualquer entidade do grupo) no interesse da entidade que recebe ou
adquire produtos ou servigos. O item 2 deve ser aplicado a entidade que:

(a) recebe produtos ou servigos quando outra entidade do mesmo grupo (ou acionista de
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qualquer outra entidade do grupo) tem a obrigacdo de liquidar a transacdo com
pagamento baseado em a¢des; ou

(b) tem a obrigacdo de liquidar a transacdo com pagamento baseado em acdes quando outra
entidade do mesmo grupo recebe os produtos ou servigos,

a menos que a transagdo seja claramente voltada a qualquer outro propdsito que nao seja o
pagamento de produtos ou servicos fornecidos a entidade que os recebe.

Para o propésito deste Pronunciamento Técnico, a transaciao envolvendo empregado (ou outra
parte) enquanto detentor de instrumento patrimonial da entidade ndo constitui transacdo com
pagamento baseado em acdo. Por exemplo, se a entidade outorga a todos os detentores de uma
classe especifica de instrumentos patrimoniais o direito de adquirir instrumentos patrimoniais
adicionais da entidade a um preco que é menor do que o valor justo desses instrumentos
patrimoniais, € um empregado recebe tal direito por ser detentor dessa classe especifica de
instrumentos patrimoniais, a concessdo ou exercicio desse direito nao estdo sujeitos as
exigéncias do presente Pronunciamento.

Conforme o disposto no item 2, este Pronunciamento Técnico deve ser aplicado as transacdes
com pagamento baseado em agdes por meio das quais produtos ou servigos sao adquiridos por
uma entidade. Os produtos incluem estoques, materiais de consumo, itens do imobilizado,
ativos intangiveis ou outros ativos nao financeiros. Contudo, a entidade ndo deve aplicar este
Pronunciamento Técnico as transacdes por meio das quais a entidade adquire produtos que
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integram os ativos liquidos adquiridos em opera¢do de combinacdo de negdcios, conforme
definido no Pronunciamento Técnico CPC 15 - Combinagdo de Negdcios, em combinagao de
entidades ou negdcios sob o mesmo controle, conforme descrito nos itens B1 a B4 do
Pronunciamento Técnico CPC 15, ou quando da contribuicdo de negdcio na formacdo de
empreendimento controlado em conjunto, conforme definido no Pronunciamento Técnico
CPC 19 - Negécios em Conjunto. Assim, a emissdo de instrumento patrimonial em
combinagdo de negdcios para efetivar a obtencdo do controle de outra entidade ndo estd
dentro do alcance deste Pronunciamento Técnico. Apesar disso, os instrumentos patrimoniais
outorgados aos empregados da entidade adquirida (em retorno pela continuidade dos servicos
prestados) € uma transacdo que estd dentro do alcance deste Pronunciamento Técnico.
Similarmente, o cancelamento, a substituicdo ou outra modificacio dos acordos com
pagamento baseado em agdes em decorréncia de combinacdo de negdcios ou outra
reestruturacdo societdria devem ser contabilizados de acordo com este Pronunciamento
Técnico. O Pronunciamento Técnico CPC 15 da orientagdo para se determinar se
instrumentos patrimoniais emitidos em combinacdo de negdcios sdo parte do montante
transferido para a obtengdo do controle da adquirida (estando portanto dentro do alcance do
Pronunciamento Técnico CPC 15) ou se representam um retorno pela continuidade na
prestagdo de servigos para o periodo pds-combinagdo (estando portanto dentro do alcance
deste Pronunciamento Técnico CPC 10). (Alterado pela Revisao CPC 03)

Este Pronunciamento nio deve ser aplicado as transagcdes com pagamento baseado em acdes
por meio das quais a entidade recebe ou adquire produtos ou servigos por for¢a de contrato
dentro do alcance dos itens 8 a 10 do Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacdo ou dos itens 5 a 7 do Pronunciamento Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.

Este Pronunciamento Técnico usa o termo valor justo de forma diferente em alguns aspectos
da definicdo de valor justo do Pronunciamento Técnico CPC 46 — Mensuragao do Valor Justo.
Portanto, quando for aplicar este Pronunciamento Técnico, a entidade deve mensurar o valor
justo de acordo com este Pronunciamento Técnico, € ndo pelo Pronunciamento Técnico CPC
46. (Incluido pela Revisio CPC 03)

Reconhecimento

7.

A entidade deve reconhecer os produtos ou os servigos recebidos ou adquiridos em transagao
com pagamento baseado em ac¢des quando ela obtiver os produtos ou a medida que receber os
servicos. Em contrapartida, a entidade deve reconhecer o correspondente aumento do
patrimonio liquido se os produtos ou servicos forem recebidos em transa¢do com pagamento
baseado em a¢des liquidada em instrumentos patrimoniais, ou deve reconhecer um passivo, se
os produtos ou servicos forem adquiridos em transagdo com pagamento baseado em acdes
liquidada em caixa (ou com outros ativos).

Os produtos ou servigos recebidos ou adquiridos em transagdo com pagamento baseado em

acoes que nio se qualifiquem para fins de reconhecimento como ativos, devem ser
reconhecidos como despesa do periodo.
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Normalmente, uma despesa surge do consumo de produtos ou servi¢cos. Por exemplo, servicos
sd@o normalmente consumidos imediatamente e, nesse caso, a despesa deve ser reconhecida a
medida que a contraparte presta os servigos. Produtos podem ser consumidos ao longo de um
periodo de tempo ou, no caso de estoques, vendidos em data futura e, nesse caso, a despesa
deve ser reconhecida quando os produtos forem consumidos ou vendidos. Contudo, por vezes,
pode ser necessdrio reconhecer a despesa antes de os produtos ou servigos serem consumidos
ou vendidos, em func¢do de eles ndo se qualificarem como ativo para fins de reconhecimento.
Por exemplo, a entidade pode adquirir produtos como parte da fase de pesquisa de projeto de
desenvolvimento de novo produto. Apesar de referidos produtos ndo terem sido consumidos,
eles podem ndo se qualificar como ativo para fins de reconhecimento, de acordo com
Pronunciamentos Técnicos do CPC ou outras normas contdbeis aplicdveis ao caso.

Transacao com pagamento baseado em acoes liquidada com instrumentos
patrimoniais

Visao geral

10.

11.

12.

Para transacdes com pagamento baseado em ac¢des liquidadas pela entrega de instrumentos
patrimoniais, a entidade deve mensurar os produtos ou servicos recebidos, € 0 aumento
correspondente no patrimoénio liquido, de forma direta, pelo valor justo dos produtos ou
servicos recebidos, a menos que o valor justo ndo possa ser estimado com confiabilidade. Se a
entidade ndo consegue mensurar com confiabilidade o valor justo dos produtos e servigos
recebidos, ela deve mensurar os seus respectivos valores justos, € o correspondente aumento
no patriménio liquido, de forma indireta, tomando como base' o valor justo dos instrumentos
patrimoniais outorgados.

Para fins de aplicacdo do item 10 as transacdes com empregados e outros prestadores de
servicos similares®, a entidade deve mensurar o valor justo dos servicos recebidos tomando
como base o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados, uma vez que normalmente
nao é possivel estimar com confiabilidade o valor justo dos servigos recebidos, conforme
explicado no item 12. O valor justo desses instrumentos patrimoniais deve ser mensurado na
data de outorga.

Via de regra, agdes, opcdes de acdes ou outros instrumentos patrimoniais sao outorgados aos
empregados como parte do pacote de remuneracdo destes, adicionalmente aos saldrios e
outros beneficios. Normalmente, ndo € possivel mensurar, de forma direta, os servicos
recebidos por componentes especificos do pacote de remuneracao dos empregados. Pode ndo
ser possivel também mensurar o valor justo do pacote de remuneracdo como um todo de
modo independente, sem se mensurar diretamente o valor justo dos instrumentos patrimoniais
outorgados. Ademais, agdes e opcdes de acdes sao, por vezes, outorgadas como parte de

! Este Pronunciamento Técnico utiliza a sentenga “tomando como base” ao invés de “pelo”, em decorréncia de a
transacdo ser objetivamente mensurada pela multiplicagdo do valor justo do instrumento patrimonial outorgado,
mensurado na data especificada nos itens 11 ou 13 (qualquer que seja aplicdvel ao caso), pelo nimero de instrumentos
patrimoniais que atendem a condicdo de aquisi¢do de direito (that vest), conforme explicado no item 19.

* Nos itens subsequentes deste Pronunciamento Técnico, as referéncias aos empregados incluem também outros
prestadores de servigos similares.
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acordo de pagamento de bonus, em vez de serem outorgadas como parte da remuneracao
basica dos empregados. Objetivamente, trata-se de incentivo para que os empregados
permanecam nos quadros da entidade ou de prémio por seus esforcos na melhoria do
desempenho da entidade. Ao beneficiar os empregados com a outorga de agdes ou opcoes de
acoes, adicionalmente a outras formas de remuneracdo, a entidade visa a obter beneficios
marginais. Em fun¢do da dificuldade de mensuracdo direta do valor justo dos servicos
recebidos, a entidade deve mensura-los de forma indireta, ou seja, deve tomar como base o
valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados.

Para fins de aplicagdo do disposto no item 10 as transacdes com outras partes que nao os
empregados, deve haver a premissa refutdvel de que o valor justo dos produtos ou servigcos
recebidos pode ser estimado com confiabilidade. Dessa forma, o valor justo destes deve ser
mensurado na data em que a entidade obtém os produtos ou em que a contraparte presta os
servicos. Em casos raros, a entidade deve refutar essa premissa porque ela ndo consegue
mensurar com confiabilidade o valor justo dos produtos ou servigos recebidos, quando entdo
deve mensurar os produtos ou servigos recebidos, e o correspondente aumento do patrimonio
liquido, indiretamente, ou seja, tomando como base o valor justo dos instrumentos
patrimoniais outorgados, mensurados na data em que a entidade obtém os produtos ou a
contraparte presta 0s Servigos.

Particularmente, se a contrapartida identificavel recebida (qualquer que seja) pela entidade
parecer ser inferior ao valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados ou do que o
passivo incorrido, tipicamente essa situagdo indica que outras contrapartidas (isto é, produtos
ou servicos nao identificdveis) tenham sido (ou serdo) recebidas pela entidade. A entidade
deve mensurar os produtos e servicos identificidveis recebidos de acordo com este
Pronunciamento Técnico. A entidade deve mensurar os produtos e servicos nao identificaveis
recebidos (ou a serem recebidos) por meio da diferenca entre o valor justo do pagamento
baseado em acdes e o valor justo de quaisquer produtos ou servicos recebidos (ou a serem
recebidos). A entidade deve mensurar os produtos e servicos nao identificiveis recebidos na
data de sua outorga. Entretanto, para transacdes liquidadas em caixa, o passivo deve ser
remensurado ao término de cada periodo de reporte, até que ele seja liquidado de acordo com
os itens 30 a 33.

Transacao por meio da qual servicos sao recebidos

14.

15.

Se o direito aos instrumentos patrimoniais outorgados for, de imediato, adquirido (vest
immediately), entdo a contraparte ndo € exigida a completar um periodo de tempo especifico
de prestacdo de servicos antes de se tornar titular incondicional desses instrumentos
patrimoniais. Na auséncia de evidéncia em contrdrio, a entidade deve presumir que 0s
servicos prestados pela contraparte sdo a contrapartida pelos instrumentos patrimoniais
outorgados. Nesse caso, na data da outorga, a entidade deve reconhecer a totalidade dos
servigos recebidos, com o correspondente aumento do patrimonio liquido.

Se o direito aos instrumentos patrimoniais outorgados nao for adquirido (do not vest) até que a
contraparte complete um periodo de tempo especifico de prestacdo de servicos, a entidade
deve presumir que os servigos a serem prestados pela contraparte, em contrapartida aos
instrumentos patrimoniais outorgados, serdo recebidos no futuro, ao longo do periodo de
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aquisi¢do de direito (vesting period). A entidade deve contabilizar os servigos prestados pela
contraparte a medida que sao prestados, ao longo do periodo de aquisi¢do de direito (vesting
period), com o correspondente aumento do patriménio liquido. Por exemplo:

(a) se aum empregado forem outorgadas op¢des de a¢des condicionadas ao cumprimento de
trés anos de servicos, entdo a entidade deve presumir que os servicos a serem prestados
pelo empregado, em contrapartida as opgdes de agdes, serdo recebidos no futuro, ao
longo dos trés anos estabelecidos como periodo de aquisi¢cdo de direito (vesting period);

(b) se aum empregado forem outorgadas opcoes de a¢des condicionadas ao alcance de metas
de desempenho (performance condition) e a sua permanéncia nos quadros funcionais da
entidade até que as metas de desempenho sejam alcancadas (performance condition is
satisfied), e a duracdo do periodo de aquisicdo de direito (vesting period) variar
dependendo de quando as metas de desempenho (performance condition) forem
alcancadas, a entidade deve presumir que os servigos a serem prestados pelo empregado,
em contrapartida as op¢des de acdes outorgadas, serdo recebidos no futuro, ao longo do
periodo esperado de aquisicdo de direito (vesting period). A entidade deve, na data da
outorga, estimar a duragdo do periodo de aquisi¢do de direito (vesting period), com base
no resultado mais provavel da condi¢do de desempenho. Se a condicdo de desempenho
for uma condi¢ao de mercado, a estimativa da duracio do periodo de aquisicao de direito
(vesting period) deve ser consistente com as premissas utilizadas na estimativa do valor
justo das opg¢des outorgadas, e ndo deve ser subsequentemente revisada. Se a condi¢do de
desempenho nao for uma condi¢cdo de mercado, a entidade, se necessario, deve revisar a
estimativa da duracdo do periodo de aquisicdo de direito (vesting period), caso
informacdes subsequentes indiquem que a duracdo desse periodo difere de estimativas
anteriores.

Transacao mensurada com base no valor justo do instrumento patrimonial outorgado

16.

17.

18.

Determinacao do valor justo do instrumento patrimonial outorgado

Para transagdes mensuradas com base no valor justo dos instrumentos patrimoniais
outorgados, a entidade deve mensurar o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados
na data da mensuragdo, baseando-se nos precos de mercado se disponiveis, levando em
consideragdo os termos e condicdes sob 0s quais os instrumentos patrimoniais foram
outorgados (sujeito as exigéncias dos itens 19 a 22).

Se os precos de mercado ndo estiverem disponiveis, a entidade deve estimar o valor justo dos
instrumentos patrimoniais outorgados utilizando técnica de avaliagdo para estimar a que pregco
0s respectivos instrumentos patrimoniais poderiam ser negociados, na data da mensuracao, em
uma transacdo sem favorecimentos, entre partes conhecedoras do assunto e dispostas a
negociar. A técnica de avaliacdo deve ser consistente com as metodologias de avaliacao
generalizadamente aceitas para precificar instrumentos financeiros, e deve incorporar todos os
fatores e premissas que participantes do mercado, conhecedores do assunto e dispostos a
negociar, levariam em consideragdo no estabelecimento do preco (sujeito as exigéncias dos
itens 19 a 22).

O Apéndice B contém orientagdes adicionais para a mensuracao do valor justo de acdes e de
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opg¢oes de acdes, com foco nos termos e condigdes especificos que sdo caracteristicas comuns
da outorga de ac¢des ou de opg¢des de acdes a empregados.

Tratamento da condicao de aquisicao de direito

A outorga de instrumentos patrimoniais pode ser condicional, sujeitando-se ao cumprimento
de condicdes de aquisicdo de direito especificadas (vesting conditions). Por exemplo, a
outorga de acdes ou opg¢Oes de acdes ao empregado estd normalmente condicionada a
permanéncia do empregado na entidade por determinado periodo de tempo. Além disso,
podem existir condi¢des de desempenho a serem atendidas, tais como o alcance de
determinado crescimento nos lucros ou de determinado aumento no preco das acdes da
entidade. As condi¢des de aquisi¢cao, desde que ndo sejam condi¢des de mercado, ndo devem
ser levadas em conta quando da estimativa do valor justo das agdes ou das opcdes de acdes na
data da mensuragdo. Por outro lado, as condi¢des de aquisicdo de direito devem ser
consideradas no ajuste do nimero de instrumentos patrimoniais incluidos na mensuragdo do
valor da transacdo, de tal forma que o montante reconhecido dos produtos ou servicos,
recebidos em contrapartida aos instrumentos patrimoniais outorgados, seja estimado com base
na quantidade de instrumentos patrimoniais para os quais o direito seja eventualmente
adquirido (eventually vest). Assim, em bases cumulativas, nenhum valor deve ser reconhecido
para os produtos ou servicos recebidos se os instrumentos patrimoniais outorgados nao
tiverem o direito adquirido (do not vest) em razdo do ndao atendimento das condi¢des de
aquisicdo de direito. Por exemplo, a contraparte nao cumpriu o prazo especificado de
prestacdo de servicos ou a condi¢do de desempenho ndo foi alcangada, sujeitando-se as
exigéncias do item 21.

Para fins de aplicac¢do do disposto no item 19, a entidade deve reconhecer o montante relativo
aos produtos ou servigos recebidos durante o periodo de aquisi¢do de direito (vesting period),
baseando-se na melhor estimativa disponivel sobre a quantidade de instrumentos patrimoniais
dos quais se espera a aquisi¢do de direito (expected to vest), devendo revisar tal estimativa
sempre que informacdes subsequentes indicarem que o numero esperado de instrumentos
patrimoniais que irdo proporcionar a aquisicao de direito serd diferente da estimativa anterior.
Na data da aquisi¢@o do direito (vesting date), a entidade deve revisar a estimativa de forma a
igualar o nimero de instrumentos patrimoniais que efetivamente proporcionaram a aquisi¢ao
de direito (ultimately vested), sujeitando-se as exigéncias do item 21.

As condi¢des de mercado, como, por exemplo, o preco alvo a partir do qual o direito de
aquisicdo (ou o direito de exercicio) das agdes estd condicionado, devem ser consideradas
quando da estimativa do valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados. Portanto, para
a outorga de instrumentos patrimoniais com condi¢cdes de mercado, a entidade deve
reconhecer os produtos ou servicos recebidos da contraparte que satisfaca todas as demais
condig¢des de aquisi¢do de direito (por exemplo, servigos recebidos de empregado que prestou
servi¢os ao longo do periodo especificado), independentemente de as condi¢des de mercado
terem sido satisfeitas.

Tratamento da condi¢do de ndo aquisicao de direito

21A. De forma similar, a entidade deve considerar todas as condi¢des de ndo aquisicdo de direito
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quando estimar o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados. Portanto, para a
outorga de instrumentos patrimoniais sujeitos a condi¢cdes de ndo aquisicdo de direito, a
entidade deve reconhecer os produtos e servicos recebidos de contraparte que cumpriu todas
as condi¢des de aquisi¢do de direito, que nao sejam condi¢des de mercado (por exemplo,
servicos recebidos de empregado que prestou servigos ao longo do periodo especificado),
independentemente de as condicdes de ndo aquisi¢ao de direito terem sido satisfeitas.

Tratamento da caracteristica de concessiao automatica

No caso de opg¢des com caracteristica de concessdo automdtica, essa caracteristica de
concessdo automadtica ndo deve ser considerada quando da estimativa do valor justo das
op¢Oes outorgadas, na data da mensuracdo. Em vez disso, a caracteristica de concessao
automadtica deve ser contabilizada como nova op¢ao outorgada, se e quando uma op¢do com
caracteristica de concessao automadtica for subsequentemente outorgada.

Ap6s a data de aquisicao de direito

ApO6s o reconhecimento dos produtos e servigos recebidos, em conformidade com os itens 10
a 22, e o correspondente aumento no patriménio liquido, a entidade ndo deve fazer nenhum
ajuste subsequente no patrimoénio liquido apds a data de aquisicao de direito. Por exemplo, a
entidade ndo deve subsequentemente reverter o montante reconhecido dos servigos recebidos
de empregado se os instrumentos patrimoniais que gerarem o direito de aquisi¢do tiverem,
mais tarde, prescrito referido direito, ou ainda, no caso de op¢des de agdes, se estas ndo forem
exercidas (expirarem). Contudo, essa exigéncia ndo elimina a necessidade do reconhecimento,
pela entidade, da transferéncia dentro do patrimonio liquido, ou seja, a transferéncia de um
componente para outro dentro do patrimonio liquido.

Valor justo do instrumento patrimonial ndo pode ser mensurado com confiabilidade

As exigéncias contidas nos itens 16 a 23 devem ser aplicadas quando a entidade é exigida a
mensurar a transacdo com pagamento baseado em acgdes tendo por referéncia o valor justo dos
instrumentos patrimoniais outorgados. Em casos raros, a entidade pode ndo ser capaz de
estimar com confiabilidade o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados, na data da
mensuragdo, conforme requerido nos itens 16 a 22. Somente nesses raros casos, a entidade
deve alternativamente:

(a) mensurar os instrumentos patrimoniais pelo seu valor intrinseco, inicialmente na data em
que a entidade obtém os produtos ou a contraparte presta 0s servi¢os e, posteriormente,
ao término de cada periodo de reporte da entidade e na data da liquidagado final, devendo
ser reconhecida no resultado do periodo qualquer mudanca no valor intrinseco. Na
outorga de opg¢des de agdes, a liquidagdo final do acordo com pagamento baseado em
acoes ocorre quando as opg¢Oes sdo efetivamente exercidas, quando t€ém o direito de
exercicio prescrito (por exemplo, quando ha o desligamento do empregado) ou quando
expiram (por exemplo, ap6s o término do prazo fixado para exercicio da opgao); ou

(b) reconhecer os produtos ou servicos recebidos com base na quantidade de instrumentos
patrimoniais que proporcionarem a aquisi¢do de direito (ultimately vest) ou (se aplicdvel)
que forem efetivamente exercidos. Ao aplicar essa exigéncia ao caso de opcoes de acoes,
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por exemplo, a entidade deve reconhecer os produtos ou servi¢os recebidos durante o
periodo de aquisicdo de direito (vesting period), se houver, em conformidade com o
disposto nos itens 14 e 15, exceto as exigéncias contidas no item 15(b) sobre condicdes
de mercado, que nao sdo aplicdveis. O valor reconhecido para os produtos ou servicos
recebidos durante o periodo de aquisicao de direito (vesting period) deve ser apurado com
base no nimero de op¢des de agdes que tenha a expectativa de adquirir o direito
(expected to vest). A entidade deve revisar sua estimativa sempre que informacdes
subsequentes indicarem que o numero esperado de opcdes de acdes que proporcionard a
aquisicdo de direito (expected to vest) divergir da estimativa anterior. Na data da
aquisicdo de direito (vesting date), a entidade deve revisar sua estimativa para igualar o
nimero de instrumentos patrimoniais que efetivamente proporcionou a aquisi¢do de
direito (ultimately vested). Apds a data de aquisi¢ao de direito (vesting date), a entidade
deve reverter o montante reconhecido para os produtos ou servicos recebidos se as opcoes
de acdes posteriormente tiverem o direito de exercicio prescrito ou expirarem apds o
término do prazo fixado para exercicio da op¢ao.

Se a entidade aplicar o item 24, ndo € necessario aplicar o disposto nos itens 26 a 29 porque
quaisquer modificacdes nos termos e condi¢des sob 0s quais os instrumentos patrimoniais da
entidade sdo outorgados devem ser levadas em consideracao quando da aplicacdo do método
do valor intrinseco tratado no item 24. Contudo, se a entidade liquidar uma outorga de
instrumentos patrimoniais para a qual o item 24 tenha sido aplicado:

(a) se a liquida¢do ocorrer durante o periodo de aquisi¢do de direito (vesting period), a
entidade deve contabilizar a liquidagdo como aceleragdo do periodo de aquisicdo de
direito e, portanto, deve reconhecer imediatamente o montante que seria reconhecido
como servicos recebidos ao longo do periodo remanescente de aquisicao de direito;

(b) qualquer pagamento feito na liquidagdo deve ser contabilizado como recompra de
instrumentos patrimoniais, ou seja, em conta redutora do patrimoénio liquido, exceto se o
pagamento exceder o valor intrinseco dos instrumentos patrimoniais mensurado na data
da recompra. Qualquer excedente deve ser reconhecido como despesa do periodo.

Modificacdo nos termos e condicoes sob os quais o instrumento patrimonial foi outorgado,
incluindo cancelamento e liquidacao

26.

27.

A entidade pode modificar os termos e condi¢des sob os quais 0s instrumentos patrimoniais
foram outorgados. Por exemplo, ela pode reduzir o preco de exercicio das op¢des outorgadas
a empregados (isto é, reprecificar as opcodes), o que aumenta o valor justo dessas opgcoes. As
exigeéncias contidas nos itens 27 a 29 para contabilizar os efeitos das modificacdes estao no
contexto das transacdes com pagamento baseado em acdes com empregados. Contudo, tais
exigeéncias devem ser aplicadas também as transacdes com pagamento baseado em agdes com
outras partes, que nao sejam os empregados, que sao mensuradas por meio do valor justo dos
instrumentos patrimoniais outorgados. Nesse ultimo caso, qualquer referéncia contida nos
itens 27 a 29 a data da outorga deve, ao invés da data da outorga, ser interpretada com relagdo
a data em que a entidade obtém os produtos ou em que a contraparte presta 0s Servicos.

A entidade deve reconhecer, no minimo, 0s servigos recebidos, mensurados na data da
outorga, pelo valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados, a menos que esses
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instrumentos patrimoniais nao proporcionem a aquisicao de direito (do not vest) em fungdo do
nao cumprimento de alguma condicdo de aquisicao de direito especificada na data da outorga
(exceto se for condi¢do de mercado). Isso deve ser aplicado independentemente de quaisquer
modificagdes nos termos e condi¢des sob as quais os instrumentos patrimoniais foram
outorgados, ou de cancelamento ou liquidacdo da outorga dos instrumentos patrimoniais.
Adicionalmente, a entidade deve reconhecer os efeitos das modificacdes que resultarem no
aumento do valor justo dos acordos com pagamento baseado em agdes ou que, de outra forma,
vierem a beneficiar os empregados. No Apéndice B, figuram orientacdes para aplicacao desse
procedimento.

Se a outorga de instrumento patrimonial for cancelada ou liquidada durante o periodo de
aquisicdo de direito (exceto quando o cancelamento da outorga ocorrer por decaimento do
direito de aquisicdo, quando as condi¢des de aquisi¢ao de direito ndo forem cumpridas):

(a) a entidade deve contabilizar o cancelamento ou liquidacdo como aceleracdo do periodo
de aquisi¢cdo de direito e, portanto, deve reconhecer imediatamente o montante que seria
reconhecido como servicos recebidos ao longo do periodo remanescente de aquisicao de
direito;

(b) qualquer pagamento feito ao empregado quando do cancelamento ou da liquidagao da
outorga deve ser contabilizado como recompra de instrumento patrimonial, ou seja, em
conta redutora do patrimdnio liquido, exceto se o pagamento exceder o valor justo do
instrumento patrimonial outorgado, mensurado na data da recompra. Qualquer excedente
deve ser reconhecido como despesa do periodo. Contudo, se o acordo com pagamento
baseado em acdes apresentar componentes passivos, a entidade deve remensurar o valor
justo do passivo correspondente na data do cancelamento ou da liquidagdao. Qualquer
pagamento feito para liquidar esses componentes passivos deve ser contabilizado como
extincao do passivo;

(c) se novos instrumentos patrimoniais forem outorgados aos empregados e na data da
outorga desses novos instrumentos patrimoniais a entidade identificar os novos
instrumentos patrimoniais outorgados como substitui¢do dos instrumentos patrimoniais
cancelados, a entidade deve contabilizar a outorga dos novos instrumentos patrimoniais
(em substituicdo aos cancelados) da mesma forma que seria tratada uma modificagcdo dos
instrumentos patrimoniais originalmente outorgados, em conformidade com o disposto no
item 27 e com as orientacdes contidas no Apéndice B. O valor justo incremental advindo
da nova outorga deve ser a diferenca entre o valor justo dos novos instrumentos
patrimoniais dados em substituicdo e o valor justo liquido dos instrumentos patrimoniais
cancelados, na data da outorga dos novos instrumentos patrimoniais dados em
substituicdo. O valor justo liquido dos instrumentos patrimoniais cancelados é o seu valor
justo, imediatamente antes do cancelamento, menos o montante de qualquer pagamento
feito aos empregados, quando do cancelamento dos instrumentos patrimoniais, o qual
deve ser contabilizado em conta redutora do patrimonio liquido, em conformidade com o
item 28(b). Se a entidade ndo identificar os novos instrumentos patrimoniais outorgados
como substituicao dos instrumentos patrimoniais cancelados, a entidade deve contabiliza-
los como nova outorga de instrumentos patrimoniais.

28A. Se a entidade ou a contraparte puderem optar por atender ou ndao uma condi¢do de ndo
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aquisicdo de direito, a entidade deve tratar essa falha da entidade ou da contraparte no
cumprimento de referida condi¢do de ndo aquisicdo de direito ao longo do periodo de
aquisicao de direito (vesting period), como cancelamento.

Se a entidade recomprar instrumentos patrimoniais que tenham proporcionado a aquisicao de
direito (vested equity instruments), o pagamento feito aos empregados deve ser contabilizado
em conta redutora do patrimonio liquido, exceto pelo montante que exceder o valor justo dos
instrumentos patrimoniais recomprados, mensurado na data da recompra. Qualquer excesso
deve ser reconhecido como despesa do periodo.

Transacao com pagamento baseado em acoes liquidadas em caixa

30.

31.

32.

33.

Para transacdes com pagamento baseado em ag¢des liquidadas em caixa a entidade deve
mensurar os produtos ou servicos adquiridos e o passivo incorrido por meio do valor justo do
passivo. Até que o passivo seja liquidado, a entidade deve remensurar o valor justo do passivo
ao término da cada periodo de reporte e na data da liquidacdo, sendo que quaisquer mudancgas
no valor justo devem ser reconhecidas no resultado do periodo.

Por exemplo, a entidade pode outorgar direitos sobre a valorizagdo de suas agdes aos seus
empregados como parte do pacote de remuneragdo destes. Assim, os empregados passam a ter
o direito a receber futuros pagamentos de caixa (em vez de instrumento patrimonial), com
base no aumento do preco das acdes da entidade, a partir de um nivel especificado, ao longo
de um periodo de tempo também especificado. Alternativamente, a entidade pode outorgar
aos seus empregados o direito a receber futuros pagamentos em caixa, outorgando-lhes o
direito as ac¢des (incluindo as acdes a serem emitidas por ocasido do exercicio das op¢des de
acoes), que sejam resgataveis, ou de forma compulséria (isto é, ao término do contrato de
trabalho), ou por opcao do empregado.

A entidade deve reconhecer os servicos recebidos, e o passivo correspondente a esses
servicos, a medida que os servigos sdo prestados pelos empregados. Por exemplo, alguns
direitos sobre valoriza¢do de ac¢des proporcionam a aquisicdo de direito imediatamente (vest
immediately), e os empregados ndo sdo obrigados a completar determinado tempo de servigo
para se tornarem habilitados a receber futuros pagamentos em caixa. Na auséncia de evidéncia
em contrdrio, a entidade deve presumir que os servicos prestados pelos empregados, em
contrapartida aos direitos sobre a valorizagdo de agdes, tenham sido recebidos. Assim, a
entidade deve reconhecer imediatamente os servicos recebidos e o passivo correspondente a
esses servigos. Se os direitos sobre a valorizacdo de acdes ndo proporcionarem a aquisi¢ao de
direito (do not vest) até que os empregados tenham completado o periodo de servigo
especificado, a entidade deve reconhecer os servigos recebidos e o passivo correspondente a
esses servicos a medida que os servicos forem sendo prestados pelos empregados, ao longo
desse periodo especificado.

O passivo deve ser mensurado, inicialmente e ao término de cada periodo de reporte, até a sua
liquidacgdo, pelo valor justo dos direitos sobre a valorizagdo de acdes, mediante a aplicacdo de
modelo de precificacdo de opcdes e considerando os termos e condi¢des sob os quais 0s
direitos sobre a valorizacdo de acdes foram outorgados, e na extensdo em que 0S S€rvigos
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tenham sido prestados pelos empregados até a data.

Transacao com pagamento baseado em acoes com alternativa de liquidacao em
caixa

34.

Para transacdes com pagamento baseado em acgdes cujos termos do acordo contratual facultem
a entidade ou a contraparte a op¢cao de escolher se a liquidacdo serd em caixa (ou outros
ativos) ou por meio da emissdo de instrumentos patrimoniais, a entidade deve contabilizar
essas transagdes, ou seus componentes, como transagdo com pagamento baseado em acdes
com liquidag@o em caixa se, e na extensdao em que, a entidade tiver incorrido em passivo para
ser liquidado em caixa ou outros ativos, ou como transa¢do com pagamento baseado em agdes
com liquidacdo em instrumentos patrimoniais se, € na extensdao em que, nenhum passivo tenha
sido incorrido pela entidade.

Transacio com pagamento baseado em acoes cujos termos do acordo permitem a contraparte
a escolha da forma de liquidacao

35.

36.

37.

Se a entidade tiver outorgado a contraparte o direito de escolher se a transacdo com
pagamento baseado em acgdes serd liquidada em caixa® ou por meio da emissdo de
instrumentos patrimoniais, a entidade terd outorgado um instrumento financeiro composto, 0
qual apresenta um componente de divida (ou seja, o direito de a contraparte requerer o
pagamento em caixa) € um componente de patrimonio liquido (ou seja, o direito de a
contraparte demandar a liquidacdo em instrumentos patrimoniais em vez de caixa). Para
transacOes firmadas com outras partes que ndo sejam os empregados, por meio das quais o
valor justo dos produtos ou servicos recebidos € diretamente mensurado, a entidade deve
mensurar o componente de patrimonio liquido do instrumento financeiro composto por meio
da diferenca entre o valor justo dos produtos ou servigos recebidos e o valor justo do
componente de divida, na data em que os produtos ou servigos forem recebidos.

Para outras transagdes, incluindo as transagdes com empregados, a entidade deve mensurar o
valor justo do instrumento financeiro composto na data da mensuragdo, levando em
consideragdo os termos e condi¢des sob os quais os direitos ao caixa ou aos instrumentos
patrimoniais foram outorgados.

Para aplicar o item 36, a entidade deve primeiramente mensurar o valor justo do componente
de divida e depois mensurar o valor justo do componente de patriménio liquido, levando em
consideragdo que a contraparte tem de perder o direito a receber caixa a fim de receber o
instrumento patrimonial. O valor justo do instrumento financeiro composto € a soma dos
valores justos dos dois componentes. Contudo, as transagdes com pagamento baseado em
acOes em que a contraparte pode optar pela forma de liquidacdo sdo usualmente estruturadas
de tal modo que o valor justo da alternativa de liquidacdo é o mesmo que o da outra. Por
exemplo, a contraparte pode optar pelo recebimento de opgdes de acdes ou direitos sobre a
valorizacdo de acdes liquidadas em caixa. Em tais casos, o valor justo do componente de

patrimdnio liquido € zero e, consequentemente, o valor justo do instrumento financeiro

3 Nos itens 35 a 43, todas as referéncias a caixa também consideram outros ativos da entidade.
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composto é o mesmo que o do componente de divida desse instrumento. De modo oposto, se
os valores justos das alternativas de liquidacdo forem diferentes, o valor justo do componente
de patrimdnio liquido usualmente serd maior que zero e, nesse caso, o valor justo do
instrumento financeiro composto serd maior que o valor justo do componente de divida desse
instrumento.

A entidade deve contabilizar separadamente os produtos ou o0s servigos recebidos ou
adquiridos em relacdo a cada componente do instrumento financeiro composto. Para o
componente de divida, a entidade deve reconhecer os produtos ou os servicos adquiridos e o
passivo correspondente a pagar por referidos produtos ou servigos, a medida que a contraparte
forneca os produtos ou preste os servicos, em conformidade com os requerimentos aplicaveis
as transacdes com pagamento baseado em acdes liquidadas em caixa (itens 30 a 33). Para o
componente de patrimonio liquido (se houver), a entidade deve reconhecer os produtos ou
servigos recebidos, € um aumento do patrimonio liquido, a medida que a contraparte fornega
os produtos ou preste os servicos, em conformidade com os requerimentos aplicaveis as
transacdes com pagamento baseado em agdes liquidadas em instrumentos patrimoniais (itens
10 a 29).

Na data da liquidag¢do, a entidade deve remensurar o passivo pelo seu valor justo. Se a
entidade emitir instrumentos patrimoniais na liquidagcdo, em vez de liquidar a operacdo com o
pagamento em caixa, o passivo deve ser transferido diretamente para o patrimonio liquido, em
contrapartida a emissao de instrumentos patrimoniais.

Se, no momento da liquidagdo, a entidade pagar em caixa em vez de emitir instrumentos
patrimoniais, esse pagamento deve ser utilizado para liquidar todo o passivo. Qualquer
componente de patrimdnio liquido previamente reconhecido deve permanecer dentro do
patrimdnio liquido. Por ter optado pelo recebimento em caixa na liquidacdo, a contraparte
perde o direito ao recebimento em instrumentos patrimoniais. Contudo, essa exigéncia nao
elimina a necessidade de a entidade reconhecer uma transferéncia dentro do patrimonio
liquido, isto €, de um componente para outro dentro do patrimoénio liquido.

Transacio com pagamento baseado em acdes cujos termos do acordo permitem a entidade a
escolha da forma de liquidacao

41.

42.

Para a transacdo com pagamento baseado em ag¢des cujos termos e condigdes do acordo
permitam a entidade optar pela liquidacdo da transagdo em caixa ou por meio da emissdo de
instrumentos patrimoniais, a entidade deve avaliar se ela tem obrigacao presente de liquidar
em caixa e contabilizar a transacdo com pagamento baseado em a¢des em conformidade com
essa avaliacdo. A entidade possui uma obrigacdo presente de liquidar em caixa se a escolha
pela liquidacdo em instrumentos patrimoniais ndo tiver substancia comercial (em decorréncia,
por exemplo, de a entidade estar legalmente proibida de emitir agdes), ou no caso de a
entidade ter uma préatica passada, ou politica ja estabelecida de liquidagdo em caixa, ou no
caso de efetuar generalizadamente a liquidacdo em caixa sempre quando a contraparte assim o
solicitar.

Se a entidade tiver uma obrigacdo presente de liquidar em caixa, ela deve contabilizar essa
transacdo em conformidade com as exigéncias aplicdveis as transa¢des com pagamento
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baseado em ag¢des liquidadas em caixa, conforme disposto nos itens 30 a 33.

Se nenhuma obrigacdo existir, a entidade deve contabilizar essa transagdo em conformidade
com as exigéncias aplicdveis as transa¢des com pagamento baseado em agdes liquidadas com
instrumentos patrimoniais, conforme disposto nos itens 10 a 29. Quando da liquidacao:

(a) se a entidade optar por realizar a liquidacdo em caixa, o pagamento deve ser
contabilizado como recompra de participa¢cdo patrimonial, ou seja, em conta redutora do
patrimdnio liquido, exceto na situacdo descrita na alinea (c);

(b) se a entidade optar por realizar a liquidacdo por meio da emissdo de instrumentos
patrimoniais, nenhum registro contdbil € requerido (a nao ser a transferéncia de um
componente de patrimonio liquido para outro, se necessdrio), exceto na situacao descrita
na alinea (c);

(c) se a entidade optar por realizar a liquidagdo por meio da alternativa com o maior valor
justo, observado na data da liquidacdo, a entidade deve reconhecer uma despesa adicional
em relacdo ao valor excedente, ou seja, a diferenga entre o valor pago em caixa e o valor
justo dos instrumentos patrimoniais que teriam sido de outra forma emitidos, ou a
diferenca entre o valor justo dos instrumentos patrimoniais emitidos € 0 montante em
caixa que teria sido de outra forma pago, o que for aplicdvel.

Transacao com pagamento baseado em acoes entre entidades do mesmo grupo

43A. Para transagdes com pagamento baseado em acdes entre entidades do mesmo grupo, em suas

43B.

demonstragdes contdbeis separadas ou individuais, a entidade beneficidria dos produtos ou
servicos deve mensurar os produtos ou servicos recebidos como transacdo com pagamento
baseado em a¢des liquidada em instrumentos patrimoniais ou como transagdo com pagamento
baseado em ag¢des liquidada em caixa, apds avaliar:

(a) anatureza dos prémios outorgados; e
(b) seus direitos e obrigacdes.

O montante a ser reconhecido pela entidade beneficidria dos produtos ou servigos pode diferir
do montante reconhecido pelo grupo consolidado ou por outra entidade do grupo que esteja
liquidando a transagdo com pagamento baseado em agdes.

A entidade beneficidria dos produtos ou servicos deve mensurar os produtos ou servigos
recebidos como transagdo com pagamento baseado em agdes liquidada em instrumentos
patrimoniais quando:

(a) os prémios outorgados forem seus proprios instrumentos patrimoniais; ou

(b) a entidade nao tiver qualquer obrigacdo de liquidar a transagdo com pagamento baseado
em agoes.

A entidade deve remensurar subsequentemente referida transagdo com pagamento baseado em
acoes somente para mudancas em condicdes de aquisicdo de direito (vesting conditions) que
ndo sejam condi¢des de mercado em conformidade com o disposto nos itens 19 a 21. Em
todas as demais circunstincias, a entidade beneficidria dos produtos ou servicos deve
mensurar os produtos ou servicos recebidos como transagdo com pagamento baseado em
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acoes liquidada em caixa.

A entidade que esteja liquidando uma transacdo com pagamento baseado em acdes, quando
outra entidade do grupo for a beneficidria dos produtos ou servicos, deve reconhecer a
operacdo como transacdo com pagamento baseado em agdes liquidada em instrumentos
patrimoniais, somente no caso de a liquidacdo se processar por meio dos seus proprios
instrumentos patrimoniais. De outro modo, a operacdo deve ser reconhecida como transagcao
com pagamento baseado em acdes liquidada em caixa.

Algumas transag¢des dentro do grupo envolvem acordos intitulados “‘repagamento”, por meio
dos quais uma entidade do grupo € requerida a pagar a outra entidade do grupo para fazer face
a provisdes de pagamento baseado em agdes a fornecedores de produtos ou servigos. Nesses
casos, a entidade beneficidria dos produtos ou servicos deve contabilizar a transagdo com
pagamento baseado em acdes em conformidade com o item 43B, independentemente de
acordos de “repagamento’ intragrupo.

Divulgacao

44,

45.

A entidade deve divulgar informagdes que permitam aos usudrios das demonstracoes
contdbeis entender a natureza e a extensao dos acordos com pagamento baseado em acdes que
existiram durante o periodo.

Para tornar efetivo o cumprimento do disposto no item 44, a entidade deve divulgar, no
minimo, o que segue:

(a) descricdo de cada tipo de acordo com pagamento baseado em agdes que vigorou em
algum momento do periodo, incluindo, para cada acordo, os termos e condi¢des gerais,
tais como os requisitos de aquisi¢do de direito, o prazo maximo das opg¢des outorgadas e
o método de liquidacao (por exemplo, se em caixa ou em instrumentos patrimoniais). A
entidade com tipos substancialmente similares de acordos com pagamento baseado em
acoes pode agregar essa informac¢do, a menos que a divulgacao separada para cada acordo
seja necessdria para atender ao principio contido no item 44;

(b) a quantidade e o preco médio ponderado de exercicio das opcdes de acOes para cada um
dos seguintes grupos de opcoes:

(1) em circulacdo no inicio do periodo;

(i1) outorgadas durante o periodo;

(i11) com direito prescrito durante o periodo;

(iv) exercidas durante o periodo;

(v) expiradas durante o periodo;

(vi) em circulacao no final do periodo; e
(vii) exerciveis no final do periodo;

(c) para as opgOes de acdes exercidas durante o periodo, o preco médio ponderado das acdes

na data do exercicio. Se as opg¢des forem exercidas em base regular durante todo o
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periodo, a entidade pode, em vez disso, divulgar o preco médio ponderado das acdes
durante o periodo;

para as opcoes de acdes em circulac@o no final do periodo, a faixa de precos de exercicio
e a média ponderada da vida contratual remanescente. Se a faixa de precos de exercicio
for muito ampla, as op¢des em circulacdo devem ser divididas em faixas que possuam um
significado para avaliar a quantidade e o prazo em que agdes adicionais possam ser
emitidas e 0 montante em caixa que possa ser recebido por ocasido do exercicio dessas
opgoes.

A entidade deve divulgar informagdes que permitam aos usudrios das demonstracdes
contdbeis entender como foi determinado, durante o periodo, o valor justo dos produtos ou
servigos recebidos ou o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados.

Se a entidade tiver mensurado o valor justo dos produtos ou servicos recebidos indiretamente,
ou seja, tomando como referéncia o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados,
para tornar efetivo o principio contido no item 46, a entidade deve divulgar no minimo o que
segue:

(a)

(b)

(©

para opcdes de acdes outorgadas durante o periodo, o valor justo médio ponderado dessas
opg¢Oes na data da mensuragdo e informagdes de como esse valor justo foi mensurado,
incluindo:

(i) o modelo de precificacio de opcdes utilizado e os dados de entrada do modelo,
incluindo o preco médio ponderado das agdes, preco de exercicio, volatilidade
esperada, vida da opc¢do, dividendos esperados, a taxa de juros livre de risco e
quaisquer dados de entrada do modelo, incluindo o método utilizado e as premissas
assumidas para incorporar os efeitos do exercicio antecipado esperado;

(i) como foi determinada a volatilidade esperada, incluindo uma explica¢do da extensao
na qual a volatilidade esperada foi baseada na volatilidade histdrica; e

(iii) se e como quaisquer outras caracteristicas da op¢ao outorgada foram incorporadas na
mensuragdo de seu valor justo, como, por exemplo, uma condi¢do de mercado;

para outros instrumentos patrimoniais outorgados durante o periodo (isto €, outros que
ndo as opg¢des de agdes), a quantidade e o valor justo médio ponderado desses
instrumentos patrimoniais na data da mensuracao, e informacdes acerca de como o valor
justo foi mensurado, incluindo:

(i) se o valor justo ndo foi mensurado com base no preco de mercado observéavel, como
ele foi determinado;

(i) se e como os dividendos esperados foram incorporados na mensuracdao do valor
justo; e

(iii) se e como quaisquer outras caracteristicas dos instrumentos patrimoniais outorgados
foram incorporadas na mensuracao de seu valor justo;

para os acordos com pagamento baseado em acdes que tenham sido modificados durante
o periodo:

(i) uma explicacdo dessas modificacoes;
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(i1) o valor justo incremental outorgado (como resultado dessas modificagdes); e

(iii) informagdes acerca de como o valor justo incremental outorgado foi mensurado,
consistentemente com os requerimentos dispostos nas alineas (a) e (b), quando
aplicavel;

Se a entidade tiver mensurado diretamente o valor justo dos produtos ou servigos recebidos
durante o periodo, a entidade deve divulgar como o valor justo foi determinado, como, por
exemplo, se o valor justo foi mensurado pelo preco de mercado para esses produtos ou
Servigos.

Se a entidade refutou a premissa contida no item 13, ela deve divulgar tal fato, e dar
explicacdo sobre os motivos pelos quais essa premissa foi refutada.

A entidade deve divulgar informagdes que permitam aos usudrios das demonstracdes
contdbeis entender os efeitos das transacdes com pagamento baseado em acdes sobre os
resultados do periodo da entidade e sobre sua posi¢ao patrimonial e financeira.

Para tornar efetivo o principio contido no item 50, a entidade deve divulgar no minimo o que
segue:

(a) o total da despesa reconhecida no periodo decorrente de transa¢des com pagamento
baseado em agdes por meio das quais os produtos ou os servigos recebidos ndo tenham
sido qualificados para reconhecimento como ativos e, por isso, foram reconhecidos
imediatamente como despesa, incluindo a divulgacdo em separado de parte do total das
despesas que decorre de transagdes contabilizadas como transa¢des com pagamento
baseado em ag¢des liquidadas em instrumentos patrimoniais;

(b) para os passivos decorrentes de transacdes com pagamento baseado em agdes:
(i) saldo contdbil no final do periodo; e

(i1) valor intrinseco total no final do periodo dos passivos para os quais os direitos da
contraparte ao recebimento em caixa ou em outros ativos tenham sido adquiridos
(had vested) ao final do periodo (como, por exemplo, os direitos sobre a valorizacao
das acdes concedidas que tenham sido adquiridos).

Se as informagdes que devem ser divulgadas por este Pronunciamento ndo satisfizerem os
principios contidos nos itens 44, 46 e 50, a entidade deve divulgar informacdes adicionais
para satisfazé-los.

Disposic¢oes transitorias

53 a 59 [Eliminados].

Vigéncia

60 a 63A. [Eliminados]
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Revogacao de interpretacoes

64. O topico “Transacdes com pagamento baseado em acdes, entre entidades do mesmo grupo”
(itens B45 e seguintes do Apéndice B) revoga a Interpretacdao Técnica ICPC 04 — Alcance do
Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des e revoga a Interpretacao
Técnica ICPC 05 — Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acgdes —
Transacdes de Acdes do Grupo e em Tesouraria. As emendas feitas neste Pronunciamento
Técnico, incorporadas previamente nas disposi¢des contidas nas ICPCs 04 e 05, sdo as que
seguem:

(a) item 2 emendado e adicionado o item 13A, para tratar da contabilizacdo de transacdes
segundo as quais a entidade nao consegue identificar especificamente alguns ou todos os
produtos e servigos recebidos;

(b) adicionados os itens B46, B48, B49, B51 a B53, B55, B59 e B61 no Apéndice B, para
tratar da contabilizacdo de transacgdes entre entidades do mesmo grupo.

APENDICE A

Termos utilizados neste Pronunciamento Técnico

(Este Apéndice é parte integrante deste Pronunciamento)

Transacdo com pagamento baseado em acoes liquidada em caixa € a transacdo com pagamento
baseado em acdes por meio da qual a entidade adquire produtos ou servicos incorrendo em passivo,
para transferir caixa ou outros ativos ao fornecedor desses produtos ou servi¢os, por montante que €
baseado no preco (ou no valor) dos instrumentos patrimoniais (incluindo agdes ou opc¢des de acdes)
da entidade ou de outra entidade do grupo.

Empregados e outros provedores de servicos similares sdo individuos que prestam servicos
personalizados a entidade e também (a) sdo considerados como empregados para fins legais ou
tributdrios, ou (b) trabalham para a entidade sob sua dire¢do, da mesma forma que os individuos que
sdo considerados como empregados para fins legais ou tributdrios, ou (c) cujos servicos prestados
sdo similares aqueles prestados pelos empregados. Por exemplo, o termo abrange todo o pessoal da
administracdo, isto €, aquelas pessoas que t€ém autoridade e responsabilidade para planejamento,
direcdo e controle das atividades da entidade, incluindo diretores nao executivos.

Instrumento patrimonial ¢ um contrato que evidencia um interesse residual nos ativos da entidade
2 ~ . 4 , ~ ..
apos a dedugdo de todos os seus passivos , como € o caso de acao ordindria.

* A Estrutura Conceitual — Pronunciamento Conceitual Basico do CPC - define um passivo como uma obrigagdo
presente da entidade, derivada de eventos ja ocorridos, cuja liquidagdo se espera que resulte em saida de recursos
capazes de gerar beneficios econdmicos (isto é, uma saida de caixa ou de outros ativos da entidade).
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Instrumento patrimonial outorgado € o direito (condicional ou incondicional) a um instrumento
patrimonial da entidade, conferido pela entidade a outra parte mediante acordo com pagamento
baseado em acgdes.

Transacdo com pagamento baseado em agodes liquidada com instrumentos patrimoniais € a
transacdo com pagamento baseado em agdes segundo a qual a entidade:

(a) recebe produtos ou servicos em contrapartida a seus proprios instrumentos patrimoniais
(incluindo ag¢des e opgdes de acdes); ou

(b) recebe produtos ou servicos, mas ndo tem obrigacao de liquidar a transa¢ao com o fornecedor.

Valor justo € o valor pelo qual um ativo poderia ser trocado, um passivo liquidado, ou um
instrumento patrimonial outorgado poderia ser trocado, entre partes conhecedoras do assunto e
interessadas, em uma transac¢do sem favorecimentos.

Data da outorga é a data na qual a entidade e a contraparte (incluindo empregado) firmam um
acordo com pagamento baseado em ag¢des, ou seja, quando a entidade e a contraparte t€m um
entendimento compartilhado dos termos e condi¢cdes do acordo. Na data da outorga, a entidade
confere a contraparte o direito de receber caixa, outros ativos ou instrumentos patrimoniais da
entidade, desde que condi¢des de aquisicio de direito especificadas, caso existentes, sejam
cumpridas. Se o acordo estiver sujeito a um processo de aprovagao (por exemplo, pelos acionistas),
a data da outorga serd a data em que a aprovacao for obtida.

Valor intrinseco € a diferenca entre o valor justo das acdes que a contraparte tem o direito
(condicional ou incondicional) de subscrever, ou de receber, e o preco (se houver) que a contraparte
€ (ou serd) requerida a pagar por essas agdes. Por exemplo, uma opcdo de acdes com preco de
exercicio de $ 15, sobre uma acéo cujo valor justo é de $ 20, tem valor intrinseco de $ 5.

Condicdo de mercado é a meta de desempenho sob a qual o preco de exercicio, a aquisi¢do de
direito (vesting) ou a exercibilidade do instrumento patrimonial dependem, estando relacionada com
o preco (ou valor) de mercado dos instrumentos patrimoniais da entidade (ou instrumentos
patrimoniais de outra entidade do mesmo grupo), como, por exemplo:

(a) atingir um preco de acdo especificado, ou atingir um montante especificado de valor intrinseco
da opcdo de acdo; ou

(b) alcancar a meta especificada que seja baseada no preco (ou valor) de mercado dos instrumentos
patrimoniais da entidade (ou instrumentos patrimoniais de outra entidade do mesmo grupo) em
relagcdo a algum indice de precos de mercado de instrumentos patrimoniais de outras entidades.
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A condi¢do de mercado exige que a contraparte complete um periodo especifico de servico (ou seja,

condic¢ao de servico); o requisito de servico pode ser explicito ou implicito. (Alterada pela Revisio CPC
06)

Meta de desempenho € a condi¢do de aquisi¢do que exige que:

(a) a contraparte complete um periodo especifico de servigo (ou seja, condi¢do de servigo); o
requisito de servigco pode ser explicito ou implicito; e

(b) a meta especifica de desempenho a ser cumprida, enquanto a contraparte estd prestando o
servigo exigido em (a).

O periodo de cumprimento da meta de desempenho:
(a) nao deve se estender além do fim do periodo de servigo; e

(b) pode comecar antes do periodo de servigo desde que a data de inicio da meta de desempenho
nao seja substancialmente antes do inicio do periodo de servico.

A meta de desempenho € definida tendo por referéncia:

(a) operacdes (ou atividades) proprias da entidade ou operacdes ou atividades de outra entidade do
mesmo grupo (ou seja, condi¢do de ndo mercado); ou

(b) o preco (ou valor) dos instrumentos patrimoniais da entidade ou instrumentos patrimoniais de
outra entidade do mesmo grupo (incluindo acdes e opcoes de agdes) (ou seja, condi¢do de
mercado).

A meta de desempenho pode estar relacionada tanto ao desempenho da entidade como um todo ou

parte da entidade (ou parte do grupo), tal como uma divisdo ou um empregado individual. (Incluida
pela Revisao CPC 06)

Condicdo de servigo € a condicdo de aquisicdo que exige que a contraparte complete um periodo
especifico de servico durante o qual os servicos sdo prestados a entidade. Se a contraparte,
independentemente da razdo, deixar de prestar o servico durante o periodo de aquisi¢do, ela ndo foi
capaz de satisfazer a condi¢do. A condi¢do de servico ndo requer que a meta de desempenho seja
cumprida. (Incluida pela Revisao CPC 06)

Data da mensuracdo é a data na qual o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados &
mensurado para os propésitos deste Pronunciamento Técnico. Para transagdes com empregados e
outros provedores de servicos similares, a data da mensuracdo € a data da outorga. Para transacdes
com outras partes que nao sejam empregados (e com aqueles que prestam servicos similares), a data
da mensuracdo é a data em que a entidade obtém os produtos ou em que a contraparte presta o
Servigo.

Caracteristica de concessdo automdtica € a caracteristica que proporciona a outorga automatica de
op¢oes de acdes adicionais, sempre que o detentor das opcdes exercer as opgdes, previamente

outorgadas, usando as ac¢Oes da entidade em vez de caixa para pagar o preco de exercicio.

Opc¢do de concessdo automdtica é a nova opcao de acdes outorgada quando a agdo € utilizada para
pagar o preco de exercicio da op¢ao de agdes anterior.
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Acordo com pagamento baseado em agoes é o acordo entre a entidade (ou outra entidade do grupo5
ou qualquer acionista de qualquer entidade do grupo) e a contraparte (incluindo empregado), que
confere a contraparte o direito de receber:

(a) caixa ou outros ativos da entidade em montantes baseados no preco (ou no valor) dos
instrumentos patrimoniais (incluindo acdes e opgdes de acdes) da entidade ou de outra entidade
do grupo; ou

(b) instrumentos patrimoniais (incluindo ag¢des ou opcdes de acdes) da entidade ou de outra
entidade do grupo,

desde que sejam atendidas condicdes de aquisi¢ao de direito especificadas.

Transacdo com pagamento baseado em acoes € a transagdo segundo a qual a entidade:

(a) recebe produtos ou servigos do fornecedor desses produtos ou servicos (incluindo empregado)
por meio de acordo com pagamento baseado em agdes; ou

(b) incorre em passivo para liquidar a transagdo com o fornecedor, por meio de acordo com
pagamento baseado em agdes, quando outra entidade do grupo recebe referidos produtos ou
Servigos.

Opc¢do de acoes € um contrato que confere ao seu detentor o direito, porém nao a obrigacdo, de
subscrever as acdes da entidade a um preco fixo ou determindvel, por um periodo de tempo
especificado.

Aquisicdo de direito € passar a ter o direito. Conforme acordo com pagamento baseado em acdes, o
direito de a contraparte receber caixa, outros ativos ou instrumentos patrimoniais da entidade &
adquirido quando o direito da contraparte ndo estiver mais condicionado ao cumprimento de
quaisquer condicdes de aquisi¢ao de direito.

Condicoes de aquisicdo de direito sdo as condicdes que determinam se a entidade recebe os
servigos que habilitam a contraparte a receber caixa, outros ativos ou instrumentos patrimoniais da

® Um grupo é definido no Apéndice A do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas, como
sendo “a controladora e suas controladas”, partindo da perspectiva de que a entidade a reportar a informacao final serd a
controladora. (Alterado pela Revisao CPC 03)
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entidade, por forca de acordo com pagamento baseado em acdes. As condi¢des de aquisi¢cdo de
direito sdo condi¢des de servico ou sdo condi¢des de desempenho. (Alterada pela Revisdo CPC 06)

Periodo de aquisicdo é o periodo ao longo do qual todas as condi¢des de aquisicao de direito de um
acordo com pagamento baseado em agdes devem ser cumpridas.

APENDICE B

Guia de aplicacao

(Este Apéndice é parte integrante deste Pronunciamento)

Estimativa do valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados

B1.

Os itens B2 a B41 deste Apéndice discutem a mensuracdo do valor justo das agdes e das
op¢oes de acdes outorgadas, com foco nos termos e condi¢des especificos que sao
caracteristicas comuns de uma outorga de acdes ou de opg¢des de acOes a empregados.
Portanto, o assunto ndo serd tratado de forma exaustiva. Além disso, em razao de as questdes
de avaliacdo, discutidas a seguir, estarem focadas nas acdes e opcdes de acOes outorgadas a
empregados, assume-se que o valor justo das a¢des ou op¢des de acdes € mensurado na data
da outorga. Contudo, muitas das questdes de avaliacdo discutidas a seguir (por exemplo, a
determinagdo da volatilidade esperada), também se aplicam no contexto da estimativa do
valor justo das acdes ou opgOes de acdes outorgadas a outras partes que ndao sejam OS
empregados, na data em que a entidade obtém os produtos ou a contraparte presta 0s servigos.

Acoes

B2.

B3.

Para acdes outorgadas a empregados, o valor justo das acdes deve ser mensurado pelo preco
de mercado das agdes da entidade (ou preco de mercado estimado, se as agdes nido forem
negociadas publicamente), ajustado pelos termos e condi¢des sob os quais as agdes foram
outorgadas (exceto pelas condicdes de aquisicdo de direito que devem ser excluidas da
mensuracdo do valor justo, conforme disposto nos itens 19 a 21).

Por exemplo, se o empregado ndo tiver direito de receber dividendos durante o periodo de
aquisicao, esse fator deve ser levado em consideracdo quando da estimativa do valor justo das
acoes outorgadas. Similarmente, se as agdes estdo sujeitas a restricoes de transferéncia apds a
data da aquisicdo, esse fator deve ser considerado, porém somente na extensdo em que as
restricdes apds o periodo de aquisicdo afetem o preco que um participante do mercado,
conhecedor do assunto e predisposto a negociar, poderia pagar por aquelas agdes. Por
exemplo, se as acdes sdo ativamente negociadas em mercado ativo com profunda liquidez,
restricdes de transferéncia apds a aquisicao de direito podem ter pouco, se houver algum,
efeito no preco que um participante do mercado conhecedor do assunto e predisposto a
negociar poderia pagar por tais acOes. Restricdes de transferéncia ou outras restrigoes
existentes, durante o periodo de aquisicao de direito, ndo devem ser levadas em consideragao
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quando da estimativa, na data da outorga, do valor justo das acdes outorgadas, uma vez que
essas restricoes se originam da existéncia de condicdes de aquisi¢cdo de direito, as quais
devem ser consideradas conforme o disposto nos itens 19 a 21.

Opcoes de acoes

B4.

BS.

B6.

B7.

BS.

Para as opc¢des de acdes outorgadas a empregados, em muitos casos ndo existe preco de
mercado disponivel, em decorréncia de as op¢des outorgadas estarem sujeitas a termos e
condi¢des que ndo sdo aplicdveis as opgdes negociadas no mercado. Se opgdes negociadas
com termos e condi¢des similares ndo existem, o valor justo das opg¢des outorgadas deve ser
estimado pela aplica¢do de modelo de precificagdo de opgdes.

A entidade deve considerar fatores que participantes do mercado, conhecedores do assunto e
predispostos a negociar, considerariam na selecao do modelo a ser aplicado na precificacdo de
opgoes. Por exemplo, muitas opgdes outorgadas a empregados tém vida longa e sdo
usualmente exerciveis durante o periodo entre a data da aquisicdo de direito e o término da
vida da opcdo, e sdo frequentemente exercidas antecipadamente. Esses fatores devem ser
considerados quando da estimativa do valor justo das op¢des na data da outorga. Para muitas
entidades, isso pode inviabilizar o uso da férmula Black-Scholes-Merton, a qual ndo permite
admitir o exercicio da op¢do antes do fim da vida da op¢ao e pode nao refletir adequadamente
os efeitos do exercicio antecipado esperado. Essa féormula também nao permite admitir que a
volatilidade esperada ou outros dados de entrada do modelo possam variar ao longo da vida
da opcao. Contudo, para as op¢des de acdes com vida contratual relativamente curta, ou que
tenham de ser exercidas dentro de um periodo curto de tempo apds a data da aquisi¢do do
direito, os fatores acima identificados podem nao ser aplicdveis. Nesses casos, a formula
Black-Scholes-Merton pode produzir um valor que seja substancialmente o mesmo produzido
por modelo mais flexivel de precificacido de opcoes.

Todos os modelos de precificacdo de op¢des levam em consideragdo, no minimo, os seguintes
fatores:

(a) o preco de exercicio da op¢ao;

(b) avida da opc¢ao;

(c) o preco corrente das acdes subjacentes;

(d) avolatilidade esperada do preco da acao;

(e) os dividendos esperados sobre as ag¢des (se apropriado); e

(f) ataxa de juros livre de risco para a vida da opgao.

Outros fatores que participantes do mercado, conhecedores do assunto e predispostos a
negociar, considerariam na determinacdo do preco também devem ser levados em conta

(exceto as condigdes de aquisicao de direito e as caracteristicas de concessdo automdtica, as
quais devem ser excluidas da mensura¢do do valor justo de acordo com os itens 19 a 22).

Por exemplo, uma op¢do de acdo outorgada a empregado normalmente ndo pode ser exercida
durante periodos especificados (por exemplo, durante o periodo de aquisicdo de direito ou
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durante periodos especificados pelos reguladores do mercado de valores mobilidrios). Esse
fator deve ser levado em conta se o modelo de precificagdo de opcdes aplicado assumir, de
outro modo, que a op¢ao possa ser exercida em qualquer momento ao longo de sua vida.
Contudo, se a entidade utilizar modelo de precificacdo de opcdes que avalie opgdes que
possam ser exercidas tdo-somente ao término de sua vida, nenhum ajuste serd requerido pela
impossibilidade de exercé-las durante o periodo de aquisicdo de direito (ou outros periodos
durante a vida da op¢do), em decorréncia de o modelo assumir que as op¢des ndo podem ser
exercidas durante tais periodos.

Similarmente, outro fator comum em opg¢des de acdes outorgadas a empregados € a
possibilidade de exercicio antecipado da opg¢do, por exemplo, porque a op¢do nio ¢é
livremente transferivel, ou porque o empregado tem de exercer todas as opgdes cujos direitos
foram adquiridos (vested options) até o encerramento de seu contrato de trabalho. Os efeitos
do exercicio antecipado devem ser levados em conta, de acordo com o disposto nos itens B16
aB21.

Fatores que participantes do mercado, conhecedores do assunto e predispostos a negociar, nao
considerariam na determinacdo do pre¢co de uma opcdo de acdo (ou outro instrumento
patrimonial) ndo devem ser levados em conta quando da estimativa do valor justo das opg¢des
de acdes outorgadas (ou outro instrumento patrimonial). Por exemplo, para op¢des de acdes
outorgadas a empregados, fatores que afetam o valor das op¢des apenas a partir da perspectiva
individual dos empregados ndo sdo relevantes na estimativa do preco que seria calculado por
participante do mercado, conhecedor do assunto e predisposto a negociar.

Dados de entrada do modelo de precificacao de opcoes

B11.

B12.

B13.

Na estimativa da volatilidade e dos dividendos esperados sobre as acdes subjacentes, o
objetivo é aproximar as expectativas que estariam refletidas no preco corrente de mercado ou
no preco de troca negociado para a opc¢do. Similarmente, quando da estimativa dos efeitos do
exercicio antecipado das op¢des de acdes para empregados, o objetivo € aproximar as
expectativas que um terceiro externo a empresa, com acesso as informacdes detalhadas sobre
o comportamento de exercicio de empregados, poderia desenvolver baseando-se nas
informacdes disponiveis na data da outorga.

Frequentemente existe um intervalo provavel de expectativas razodveis acerca da volatilidade,
dividendos e comportamento de exercicio futuro. Sendo assim, o valor esperado deve ser
calculado pela ponderacdo de cada montante dentro do intervalo pela sua probabilidade
associada de ocorréncia.

Expectativas sobre o futuro sdo geralmente baseadas na experiéncia e modificadas quando se
espera que o futuro seja razoavelmente diferente do passado. Em algumas circunstancias,
fatores identificdveis podem indicar que a experiéncia passada ndo ajustada constitui um
preditor relativamente pobre acerca da experiéncia futura. Por exemplo, se a entidade com
duas linhas distintas de negdcio se desfaz de uma delas - aquela com risco significativamente
menor - a volatilidade histérica pode ndo ser a melhor informagdo sobre a qual se deve basear
as expectativas sobre o futuro.
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Em outras circunstincias, a informacao histérica pode ndo estar disponivel. Por exemplo, uma
entidade recentemente listada em bolsa terd pouco, se houver, dado histérico sobre a
volatilidade do preco de suas agdes. Entidades ndo listadas e entidades listadas recentemente
sdo tratadas adiante.

Em resumo, a entidade ndo deve simplesmente basear estimativas sobre a volatilidade, os
dividendos e o comportamento de exercicio futuro em dados historicos, sem considerar a
extensdo sobre a qual se espera que a experiéncia passada seja um preditor razodvel da
experiéncia futura.

Exercicio antecipado esperado

B16.

B17.

B18.

Os empregados frequentemente exercem antecipadamente suas opg¢des de acdes por uma
variedade de motivos. Por exemplo, normalmente as opcoes de acdes para empregados nao
sdo transferiveis. Isso faz com que os empregados, com frequéncia, exercam suas opcoes de
acoes antecipadamente, em decorréncia de ser o Unico meio de liquidarem suas posicoes.
Além disso, os empregados que rescindem o contrato de trabalho normalmente sdo obrigados
a exercer quaisquer op¢des cujos direitos tenham sido adquiridos (vested options), dentro de
curto espaco de tempo, caso contrdrio as opc¢des de acdes terdo o direito prescrito. Esse fator
também provoca o exercicio antecipado das op¢des de a¢des para empregados. Outros fatores
que podem causar o exercicio antecipado sdo a aversao ao risco e a auséncia de diversificagdao
de riqueza.

Os meios pelos quais os efeitos do exercicio antecipado esperado sdao considerados dependem
do tipo de modelo de precificacdo de opg¢des aplicado. Por exemplo, o exercicio antecipado
esperado poderia ser considerado pelo uso de estimativa de vida esperada da opg¢ao (a qual,
para uma opg¢do de acdo para empregado, € o periodo de tempo da data da outorga até a data
na qual se espera que a opcdo seja exercida) como um dado de entrada no modelo de
precificacdo de opg¢des (por exemplo, na férmula Black-Scholes-Merton). Alternativamente, o
exercicio antecipado esperado poderia ser modelado a partir de um modelo binomial ou outro
de precificacdo de op¢des similar, que utiliza a vida contratual como um dado de entrada.

Os fatores a serem considerados na estimativa do exercicio antecipado incluem:

(a) a extensdao do periodo de aquisicdo de direito, uma vez que a op¢ao normalmente nao
pode ser exercida antes do término desse periodo. Assim, a determinagdo das implicacdes
da avaliacdo do exercicio antecipado esperado baseia-se na premissa de que as opgoes
terdo os seus direitos adquiridos. As implicacdes das condi¢des de aquisi¢do sdo tratadas
nos itens 19 a 21;

(b) a duracdo média de tempo com que opg¢des similares permaneceram em circulagdo no
passado;

(c) o preco das acdes subjacentes. A experi€ncia pode indicar que os empregados tendem a
exercer as op¢oes quando o preco das acdes atinge um nivel especificado acima do preco
de exercicio;

(d) o nivel hierdrquico dos empregados dentro da organizacdo. Por exemplo, a experiéncia
pode indicar que os empregados de nivel mais elevado tendem a exercer as opcdes mais
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tarde em relagc@o aos de niveis mais baixos (como tratado adiante, no item B21);

(e) a volatilidade esperada das acdes subjacentes. Em média, os empregados tendem a
exercer as opcoes de acdes com alta volatilidade mais cedo do que as que apresentam
baixa volatilidade.

Como observado no item B17, os efeitos do exercicio antecipado poderiam ser levados em
conta pelo uso de estimativa de vida esperada das opcdes como um dado de entrada no
modelo de precificacdo de opgdes. Ao estimar a vida esperada das opcdes de agdes outorgadas
a um grupo de empregados, a entidade pode basear essa estimativa na média ponderada de
vida esperada de opg¢des, apropriada a todo o conjunto de empregados ou na média ponderada
de vidas esperadas de op¢des, apropriada a subgrupos de empregados dentro do conjunto total
de empregados, com base em dados mais detalhados acerca do comportamento de exercicio
dos empregados (tratado a seguir).

A separacdo das opgdes outorgadas em grupos de empregados com comportamento de
exercicio com relativa homogeneidade € provavelmente muito importante. O valor da op¢ao
ndo € uma funcao linear do prazo da opcdo; o valor aumenta a uma taxa decrescente a medida
que o prazo aumenta. Por exemplo, se todas as outras premissas forem iguais, ndo obstante a
op¢ao de dois anos possuir um valor maior que a op¢do de um ano, ela ndo vale duas vezes
mais. Isso significa que o célculo do valor estimado da op¢cdo com base em uma simples
média ponderada de vida da opg¢do, que contemple um vasto rol de op¢des com vidas
diferenciadas, pode superestimar o valor justo das opcoes de acdes outorgadas. Uma forma de
evitar isso € separar as op¢Oes outorgadas em varios grupos, cada qual com intervalos de vida
relativamente estreitos, incluidos no cdmputo da respectiva média ponderada de vida, de
modo a concorrer para a reducdo da superestimacao.

Consideracdes similares devem ser aplicadas quando do uso do modelo binomial ou outro
similar. Por exemplo, a experiéncia da entidade que outorga opcdes de forma ampla a seus
empregados, em todos os niveis, pode indicar que os executivos do alto escaldo tendem a
manter suas opcoes por mais tempo do que os empregados em nivel de geréncia intermedidria,
e que os empregados de menor nivel tendem a exercer suas op¢des antes de qualquer outro
grupo. Adicionalmente, os empregados que sdo encorajados ou obrigados a manter um
montante minimo de instrumentos patrimoniais do seu empregador, incluindo op¢des, podem
em média exercer suas op¢des mais tarde do que aqueles empregados que nao estao sujeitos a
esses incentivos ou obrigacdes. Nessas situagdes, a separacdo das opc¢des em grupos de
beneficidrios com comportamento de exercicio relativamente homogéneo resultard em
estimativa mais precisa do valor justo total das op¢des de agdes outorgadas.

Volatilidade esperada

B22.

A volatilidade esperada € a medida do valor a partir do qual é esperada a oscilagdo de preco
durante um periodo. A medida da volatilidade utilizada nos modelos de precificacao de
opg¢oes € o desvio padrdo anualizado das taxas de retorno das agdes continuamente compostas
ao longo de um periodo de tempo. A volatilidade € normalmente expressa em termos anuais
que sdo compardveis, independentemente do periodo de tempo utilizado no cdlculo; por
exemplo, observacodes de precos em frequéncia didria, semanal ou mensal.
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A taxa de retorno (que pode ser positiva ou negativa) sobre uma acdo para um periodo deve
mensurar o beneficio econdmico auferido por um acionista com dividendos e com a
valorizagdo (ou desvaloriza¢do) do preco das acoes.

A volatilidade anualizada esperada de uma a¢ao € o intervalo dentro do qual se espera que a
taxa de retorno anual continuamente composta esteja em aproximadamente dois tercos do
tempo. Por exemplo, dizer que uma agdo com taxa de retorno esperada continuamente
composta de 12% tem volatilidade de 30%, significa dizer que a probabilidade da taxa de
retorno da ag¢do para um ano ficar situada entre -18% (12% - 30%) e 42% (12% + 30%) é de
aproximadamente dois ter¢os. Se o preco da ag¢do € de $ 100 no inicio do ano e nenhum
dividendo serd pago ao final do ano, o preco esperado ficaria entre $ 83,53 ($ 100 x e*'®) e $
152,20 (100 x %), aproximadamente dois ter¢os do tempo.

Os fatores a considerar na estimativa da volatilidade esperada incluem:

(a) a volatilidade implicita das opcdes de agdes negociadas nas agdes da entidade, ou outros
instrumentos negociados da entidade com caracteristicas de op¢do (como titulo de divida
conversivel), se houver;

(b) a volatilidade histérica do preco da acdo ao longo do periodo mais recente, que €
geralmente compativel com o prazo esperado da opcdo (considerando o tempo de vida
contratual remanescente da op¢do e os efeitos do exercicio antecipado esperado);

(c) aduragdo de tempo com que as acdes da entidade tém sido publicamente negociadas. A
entidade recém-listada em bolsa pode ter volatilidade histérica alta, comparada com
entidades semelhantes listadas hda mais tempo. Orientacdes adicionais para entidades
recém-listadas sdo dadas adiante, no item B26;

(d) a tendéncia de a volatilidade reverter a sua média, ou seja, seu nivel médio de longo
prazo, e outros fatores que indiquem que a volatilidade futura esperada pode ser diferente
da volatilidade passada. Por exemplo, se o preco das acdes da entidade esteve
extraordinariamente volétil para alguns periodos de tempo identificdveis, por causa de
tentativa fracassada de oferta de aquisi¢do de controle, ou em decorréncia de grande
reestruturacio, esse periodo pode ser expurgado no computo da média histérica anual da
volatilidade;

(e) intervalos de tempo adequados e regulares para observacdo dos precos. As observagoes
de precos devem ser consistentes de um periodo para o outro. Por exemplo, a entidade
pode usar o preco de fechamento para cada semana ou o preco mais alto da semana,
porém nao deve usar o preco de fechamento para algumas semanas e o pre¢o mais alto
para outras semanas. Além disso, as observagdes de preco devem ser expressas na mesma
moeda do preco de exercicio.

Entidades recém-listadas

B26.

Conforme observado no item B25, a entidade deve considerar a volatilidade historica do
preco da acdo ao longo do periodo mais recente que seja geralmente compativel com o prazo
esperado da opcdo. Se a entidade recém-listada ndo tiver informagdo suficiente sobre a
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volatilidade histérica de suas agdes, ela deve contudo computar a volatilidade histérica para o
periodo mais longo para o qual a atividade de negociagdo estiver disponivel. Ela também pode
considerar a volatilidade histérica de entidades similares seguindo um periodo compardvel de
suas vidas. Por exemplo, uma entidade que esteja listada hd apenas um ano e que tenha
outorgado opg¢des de acdes com vida média esperada de cinco anos, pode considerar o padrdao
e o nivel de volatilidade histérica de entidades do mesmo setor para os primeiros seis anos em
que as acoes dessas entidades foram publicamente negociadas.

Entidades ndo listadas

B27.

B28.

B29.

B30.

Uma entidade ndo listada em bolsa nao terd informacao histérica para considerar ao estimar a
volatilidade esperada. Alguns fatores a serem considerados em substitui¢do sao apresentados
a seguir.

Em alguns casos, a entidade ndo listada que regularmente emite opcdes ou acdes para seus
empregados (ou outras partes) pode ter estabelecido mercado interno para suas agdes. A
volatilidade do preco dessas agdes pode ser considerada quando da estimativa da volatilidade
esperada.

Alternativamente, a entidade pode considerar a volatilidade histérica ou implicita de entidades
similares listadas, para as quais existem informacdes disponiveis sobre preco das acdes ou das
opgoes, para utilizar na estimativa da volatilidade esperada. Isso seria apropriado se a entidade
tiver baseado o valor de suas agdes no preco das acdes de entidades similares listadas.

Se a entidade ndo tiver baseado sua estimativa do valor de suas a¢des no preco das acdes de
entidades similares listadas e, em vez disso, tiver usado outra metodologia de avaliacao de
suas agOes, a entidade pode derivar a estimativa de volatilidade esperada de modo consistente
com referida metodologia de avaliacdo. Por exemplo, a entidade pode avaliar suas acdes com
base nos ativos liquidos ou com base nos lucros. Ela poderia entdo considerar a volatilidade
esperada no montante desses ativos liquidos ou lucros.

Dividendos esperados

B31.

B32.

B33.

Determinar se os dividendos esperados devem ser levados em considera¢do, quando da
mensuragdo do valor justo das acdes ou opgdes de agdes outorgadas, depende de a contraparte
ter ou ndo o direito a dividendos ou equivalentes de dividendos.

Por exemplo, se aos empregados forem outorgadas opg¢des de acdes e eles tiverem o direito
aos dividendos das acdes subjacentes ou a equivalentes de dividendos (que podem ser pagos
em caixa ou aplicados na reducdo do preco de exercicio) entre a data da outorga e a data de
exercicio, as opcoes outorgadas devem ser avaliadas como se nenhum dividendo fosse pago
sobre as acdes subjacentes, ou seja, o dado de entrada referente aos dividendos esperados
deve ser zero.

Da mesma forma, quando o valor justo das acdes outorgadas a empregados for estimado na
data da outorga, nenhum ajuste serd requerido em relacdo aos dividendos esperados, se 0s
empregados tiverem o direito de receber os dividendos, a serem pagos durante o periodo de
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aquisicao de direito (vesting period).

Por outro lado, se os empregados nao tiverem direito de receber os dividendos ou equivalentes
de dividendos durante o periodo de aquisi¢ao de direito (ou antes da data de exercicio, no caso
de op¢do), a avaliacdo, na data da outorga, dos direitos as agdes ou opg¢des deve levar em
conta os dividendos esperados. Isso significa dizer que, quando o valor justo de opg¢ao
outorgada for estimado, os dividendos esperados devem ser incluidos na aplicacdo do modelo
de precificagdo de opcdes. Quando o valor justo de acdo outorgada for estimado, essa
avaliacdo deve ser reduzida pelo valor presente dos dividendos esperados, a serem pagos
durante o periodo de aquisi¢do de direito (vesting period).

Os modelos de precificacdo de opcdes geralmente consideram a taxa de retorno do dividendo
esperado. Contudo, os modelos podem ser modificados para permitir o uso do montante de
dividendo esperado em vez da taxa de retorno. A entidade pode usar ou a taxa de retorno
esperada ou os pagamentos esperados. Se a entidade utilizar os pagamentos esperados, ela
deve considerar o padrao histérico dos aumentos nos dividendos. Por exemplo, se a politica
da entidade tem sido geralmente aumentar os dividendos em aproximadamente 3% ao ano,
seu valor de op¢ao estimado ndo deve assumir um montante de dividendo fixo durante toda a
vida da op¢do, a menos que exista evidéncia que suporte essa premissa.

Geralmente, as premissas sobre os dividendos esperados devem estar baseadas em
informacdes publicamente disponiveis. A entidade que ndo paga dividendos e ndo tem planos
para fazé-lo deve assumir a taxa de retorno sobre o dividendo esperado igual a zero. Contudo,
a entidade em crescimento (emergente), sem histérico de pagamento de dividendos, pode
esperar iniciar o pagamento de dividendos durante as vidas esperadas das op¢des de acdes de
seus empregados. Essas entidades podem usar uma média entre suas taxas de retorno passadas
de dividendos (zero) e a taxa de retorno média de dividendos de grupo similar,
apropriadamente comparavel.

Taxa de juro livre de risco

B37.

Tipicamente, a taxa de juros livre de risco é o rendimento implicito, atualmente disponivel,
nos titulos governamentais sem cupom (zero-coupon bonds), emitidos pelo pais em cuja
moeda o preco de exercicio foi expresso, com prazo remanescente igual ao prazo esperado da
op¢ao que estd sendo avaliada (baseado na vida contratual remanescente da op¢do e levando
em conta os efeitos do exercicio antecipado esperado). Pode ser necessario usar um substituto
adequado, se ndo houver nenhuma emissao de titulos governamentais, ou se as circunstancias
indicarem que a taxa de rendimento implicita nos titulos governamentais emitidos sem cupom
(zero-coupon bonds) nao for representativa da taxa de juros livre de risco (por exemplo, em
economias altamente inflaciondrias). Além disso, um apropriado substituto deve ser utilizado
caso os participantes de mercado usualmente determinem a taxa de juros livre de risco pelo
uso desse substituto em vez da taxa de rendimento implicita nos titulos governamentais sem
cupom (zero-coupon bonds), quando da estimativa do valor justo de opcdo com vida igual ao
prazo esperado das op¢des que estdo sendo avaliadas.

Efeitos da estrutura de capital
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Normalmente terceiros, € nao a entidade, lancam opg¢des de acdes negociadas. Quando essas
opg¢oes de acdes sdo exercidas, o langador entrega as ac¢des ao titular das opgdes. Essas acoes
sdo adquiridas dos acionistas existentes. Portanto, o exercicio de opg¢des de acdes negociadas
nao tem efeito de diluicao.

Em contraste, se as op¢des de acdes sdo lancadas pela entidade, novas acdes serdo emitidas
quando referidas op¢des de acdes forem exercidas (emitidas de fato ou em esséncia, se tais
acoes forem previamente recompradas e mantidas em tesouraria). Dado que as a¢des devem
ser emitidas ao preco de exercicio, em vez do preco corrente de mercado na data do exercicio,
essa diluicdo real ou potencial pode reduzir o preco da acdo, de forma tal que o titular da
op¢do ndo consiga um ganho tdo grande no seu exercicio quanto obteria, de outro modo, no
exercicio de op¢ao similar negociada que ndo produza dilui¢dao no prego das acdes.

Se isso tem efeito significativo no valor das opcdes de acdes outorgadas, depende de varios
fatores, tais como o nimero de novas agdes que serdo emitidas no exercicio das opgoes
comparado com o nimero de acdes ja emitidas. Além disso, se o mercado ja espera que as
opg¢Oes outorgadas serdo exercidas, o mercado pode ja ter computado, na data da outorga, a
diluicao potencial no prego das acdes.

Contudo, a entidade deve considerar se o possivel efeito de dilui¢ao do exercicio futuro das
opg¢Oes de agdes outorgadas poderd ter impacto em sua estimativa do valor justo na data da
outorga. Modelos de precificacio de opcdes podem ser adaptados para considerar esse
potencial efeito de diluigdo.

Modificacoes em acordos com pagamento baseado em acoes e liquidados em instrumentos
patrimoniais

B42.

B43.

O item 27 exige que, independentemente de quaisquer modificacdes nos prazos e condi¢des
em que foram outorgados os instrumentos patrimoniais, ou o cancelamento ou a liquidagao
dos instrumentos patrimoniais outorgados, a entidade deve reconhecer, no minimo, os
servicos recebidos mensurados, na data da outorga, pelo valor justo dos instrumentos
patrimoniais outorgados, a menos que esses instrumentos patrimoniais ndo tenham o seu
direito adquirido (do not vest) por conta do ndo atendimento de condi¢do de aquisicdo de
direito (que nado seja condi¢do de mercado) especificada na data da outorga. Adicionalmente,
a entidade deve reconhecer os efeitos das modificacdes que aumentem o valor justo total dos
acordos com pagamento baseado em ag¢des ou que, de outro modo, venham a beneficiar os
empregados.

Para aplicar as exigéncias do item 27:

(a) se a modificacdo aumentar o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados (por
exemplo, reduzindo o preco de exercicio), mensurado imediatamente antes e depois da
modificacdo, a entidade deve incluir o valor justo incremental outorgado na mensuracao
do montante reconhecido pelos servicos recebidos em contrapartida aos instrumentos
patrimoniais outorgados. O valor justo incremental outorgado € a diferenca entre o valor
justo do instrumento patrimonial modificado e o valor justo do instrumento patrimonial
original, ambos estimados na data da modificacdo. Se a modificacdo ocorrer durante o
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periodo de aquisicdo de direito (vesting period), o valor justo incremental outorgado deve
ser incluido na mensuracdo do montante reconhecido pelos servicos recebidos para o
periodo a partir da data da modificacdo até a data em que os instrumentos patrimoniais
modificados tenham seu direito adquirido (vest), adicionalmente ao montante baseado no
valor justo, na data da outorga, dos instrumentos patrimoniais originais, que deve ser
reconhecido ao longo do periodo de aquisicdo original remanescente. Se a modificagdo
ocorrer apds a data da aquisi¢ao de direito, o valor justo incremental outorgado deve ser
reconhecido imediatamente, ou ao longo do periodo de aquisicdo de direito se o
empregado for obrigado a concluir um periodo de servigo adicional antes de ter direito
incondicional a esses instrumentos patrimoniais modificados;

imilarmente, se a modificacio aumentar o nimero de instrumentos patrimoniais
outorgados, a entidade deve incluir o valor justo dos instrumentos patrimoniais adicionais
outorgados, mensurado na data da modificacdo, na mensuracdo do montante reconhecido
pelos servicos recebidos em contrapartida aos instrumentos patrimoniais outorgados,
consistentemente com as exigéncias da alinea (a). Por exemplo, se a modificagdo ocorrer
durante o periodo de aquisi¢do de direito, o valor justo dos instrumentos patrimoniais
adicionais outorgados deve ser incluido na mensuracdo do montante reconhecido pelos
servigcos recebidos ao longo do periodo a partir da data da modificac@o até a data em que
os instrumentos patrimoniais adicionais tiverem o seu direito adquirido (vest),
adicionalmente ao montante baseado no valor justo, na data da outorga, dos instrumentos
patrimoniais originalmente outorgados, que deve ser reconhecido ao longo do periodo de
aquisicao original remanescente;

se a entidade modificar as condi¢des de aquisicdo de direito, de modo a beneficiar os
empregados, por exemplo, por meio da redu¢do do periodo de aquisi¢cdo de direito ou por
meio da modificacdo ou eliminagdo da condicdo de desempenho (que ndo seja condigdo
de mercado, cujas mudancas devem ser contabilizadas de acordo com a alinea (a)), a
entidade deve considerar as condicdes de aquisi¢do de direito modificadas ao aplicar as
exigéncias dos itens 19 a 21.

Além disso, se a entidade modificar os prazos ou condi¢cdes dos instrumentos patrimoniais
outorgados, de modo a reduzir o valor justo total dos acordos com pagamento baseado em
acoes, ou que nao seja de outro modo benéfico aos empregados, a entidade deve, contudo,
continuar a contabilizar os servicos recebidos, em contrapartida dos instrumentos patrimoniais
outorgados, como se aquela modifica¢do nao tivesse ocorrido (exceto cancelamento de alguns
ou de todos os instrumentos patrimoniais outorgados, que deve ser contabilizado de acordo
com o item 28). Por exemplo:

(a)

(b)

se a modificacdo reduzir o valor justo dos instrumentos patrimoniais outorgados,
mensurado imediatamente antes e depois da modificacao, a entidade nao deve considerar
essa reduc@o no valor justo e deve continuar a mensurar o montante reconhecido pelos
servigos recebidos, em contrapartida dos instrumentos patrimoniais, com base no valor
justo, na data da outorga, dos instrumentos patrimoniais outorgados;

se a modificacdo reduzir o ndmero de instrumentos patrimoniais outorgados aos
empregados, essa redugcdo deve ser contabilizada como cancelamento de parte dos
instrumentos patrimoniais outorgados, de acordo com as exigéncias do item 28;
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(c) se a entidade modificar as condicdes de aquisicao de direito, de modo a ndo beneficiar os
empregados, por exemplo, por meio do aumento do periodo de aquisicdo de direito ou
por meio da modificagdo ou inclusido de condi¢do de desempenho (que ndo seja condi¢do
de mercado, cujas mudancas devem ser contabilizadas de acordo com a alinea (a)), a
entidade ndo deve considerar as condi¢des de aquisi¢ao de direito modificadas ao aplicar
as exigéncias dos itens 19 a 21.

Transacoes com pagamento baseado em acoes entre entidades do mesmo grupo

B45.

B46.

B47.

Os itens 43A a 43C tratam da contabilizacdo de transa¢des com pagamento baseado em agdes
entre entidades do mesmo grupo, para fins de demonstracdes contdbeis separadas e
individuais. Os itens B46 a B61 orientam como aplicar as exigéncias dos itens 43A a 43C.
Conforme observado no item 43D, transacdes com pagamento baseado em acgdes entre
entidades do mesmo grupo podem ser produzidas por uma variedade de razdes, a depender
dos fatos e das circunstancias. Desse modo, essa discussdo ndo € exaustiva e assume que
quando a entidade recebe produtos ou servigos, mas nao tem a obrigacdo de liquidar a
transacdo, essa transacdo deve ser encarada como contribui¢do patrimonial da controladora
para a controlada, independentemente de quaisquer acordos contratuais intragrupo de
“repagamento”.

Embora a discuss@o a seguir esteja direcionada a transa¢des com empregados, ela também €
aplicavel a transac¢des similares com pagamento baseado em ac¢des com outros fornecedores
de produtos ou servigos que ndao os empregados. Um acordo contratual entre a controladora e
sua controlada pode exigir que a controlada pague a controladora pelo fornecimento de
instrumentos patrimoniais aos empregados. A discussdo a seguir ndo trata de como
contabilizar referidos acordos contratuais de pagamento intragrupo.

Quatro questdes emergem frequentemente das transacdes com pagamento baseado em agdes
entre entidades do mesmo grupo. Por conveniéncia, os exemplos a seguir tratam de questdes
relacionadas a uma controladora e sua controlada.

Acordos com pagamento baseado em acoes envolvendo os proprios instrumentos patrimoniais
de uma entidade

B48.

A primeira questdo avalia se as transagOes a seguir, envolvendo os préprios instrumentos
patrimoniais da entidade, devem ser contabilizadas como liquidagdo em instrumentos
patrimoniais ou como liquidacdo em caixa, conforme as exigéncias deste Pronunciamento
Técnico:

(a) a entidade outorga aos seus empregados direitos sobre instrumentos patrimoniais da
entidade (por exemplo, opcoes de acdes), e alternativamente tem a escolha ou é exigida a

adquirir instrumentos patrimoniais (isto €, acdes em tesouraria) de outra parte para
satisfazer suas obrigagdes com seus empregados; e

(b) aos empregados da entidade sdo outorgados direitos sobre instrumentos patrimoniais da
entidade (por exemplo, opcdes de agdes), ou pela propria entidade ou por empresas
acionistas, e as empresas acionistas da entidade fornecem os instrumentos patrimoniais
necessarios.
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A entidade deve contabilizar as transacdes com pagamento baseado em acdes por meio das
quais recebe servicos em contrapartida de seus proprios instrumentos patrimoniais como
liquidacdo em instrumentos patrimoniais. Esse procedimento deve ser aplicado
independentemente de a entidade ter a escolha ou ser exigida a adquirir referidos instrumentos
patrimoniais de outra parte para satisfazer suas obriga¢des para com seus empregados por
forca de acordo com pagamento baseado em agdes. Esse procedimento também deve ser
aplicado independentemente de:

(a) os direitos dos empregados sobre os instrumentos patrimoniais da entidade terem sido
outorgados pela prépria entidade ou por sua empresa acionista; ou

(b) o acordo com pagamento baseado em acdes ter sido liquidado pela propria entidade ou
por sua empresa acionista.

Se uma empresa, que € acionista, tiver a obrigacao de liquidar a transacdo com os empregados
de investida, ela ird fornecer os instrumentos patrimoniais da investida em vez de seus
préprios instrumentos patrimoniais. Desse modo, se a investida pertencer ao mesmo grupo da
empresa acionista, de acordo com o item 43C, a empresa acionista deve mensurar sua
obrigacdo em conformidade com as exigéncias aplicdveis a transacdes com pagamento
baseado em acdes liquidadas em caixa, em suas demonstracdes contdbeis separadas, e em
conformidade com aquelas exigéncias aplicdveis a transacdes com pagamento baseado em
acoes liquidadas em instrumentos patrimoniais, em suas demonstracdes contdbeis
consolidadas.

Acordos com pagamento baseado em acoes envolvendo os instrumentos patrimoniais da
controladora

BSI1.

B52.

A segunda questdo diz respeito a transa¢des com pagamento baseado em agdes entre duas ou
mais entidades dentro do mesmo grupo, envolvendo o instrumento patrimonial de outra
entidade do grupo. Por exemplo, aos empregados da controlada sdo outorgados direitos sobre
0s instrumentos patrimoniais da sua controladora em contrapartida aos servicos prestados a
controlada.

Desse modo, a segunda questdo dedica atencdo aos seguintes acordos com pagamento
baseado em acgdes:

(a) a controladora outorga direitos sobre os seus instrumentos patrimoniais diretamente aos
empregados de sua controlada: a controladora (e ndo a controlada) tem a obrigacdo de
fornecer aos empregados da controlada os seus instrumentos patrimoniais; e

(b) a controlada outorga direitos sobre os instrumentos patrimoniais de sua controladora aos
seus empregados: a controlada tem a obrigacdo de fornecer aos seus empregados o0s
instrumentos patrimoniais de sua controladora.

Controladora outorga direitos sobre os seus instrumentos patrimoniais aos empregados de sua
controlada (item B52(a))

BS53.

A controlada ndo tem obrigacdo de fornecer os instrumentos patrimoniais de sua controladora
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aos seus empregados (da controlada). Isso posto, de acordo com o item 43B, a controlada
deve mensurar os servigos recebidos de seus empregados em conformidade com as exigéncias
aplicdveis a transacOes com pagamento baseado em acOes liquidadas em instrumentos
patrimoniais, e reconhecer o correspondente aumento em seu patrimonio liquido como
contribuicao (aporte) de sua controladora.

A controladora tem obrigacdo de liquidar a transagdo com os empregados da controlada, por
meio do fornecimento de seus proprios instrumentos patrimoniais. Desse modo, de acordo
com o item 43C, a controladora deve mensurar sua obrigacdo em conformidade com as
exigéncias aplicdveis a transa¢des com pagamento baseado em acgdes liquidadas em
instrumentos patrimoniais.

Controlada outorga direitos sobre os instrumentos patrimoniais de sua controladora aos seus
empregados (item 52(b))

BS5S.

Em func¢do de a controlada ndo se enquadrar em nenhuma das condi¢des do item 43B, ela
deve contabilizar a transa¢do com seus empregados como liquidagdo em caixa. Essa exigéncia
deve ser aplicada ndo importando como a controlada obtenha os instrumentos patrimoniais
para satisfazer sua obrigacdo para com seus empregados.

Acordos com pagamento baseado em acoes envolvendo pagamentos liquidados em caixa aos
empregados

B56.

B57.

BS58.

A terceira questdo estd relacionada em como a entidade que recebe produtos ou servigos de
seus fornecedores (incluindo empregados) deve contabilizar acordos com pagamento baseado
em acdes que sdo liquidados em caixa, quando a prépria entidade nao tem qualquer obrigagao
de fazer os pagamentos requeridos aos seus fornecedores. Por exemplo, tomando por base os
seguintes acordos em que a controladora (e ndo a propria entidade) tem obrigacdo de fazer os
pagamentos em caixa requeridos aos empregados da entidade:

(a) os empregados da entidade irdo receber os pagamentos em caixa que estdo sujeitos (are
linked) ao preco de seus instrumentos patrimoniais;

(b) os empregados da entidade irdo receber os pagamentos em caixa que estdo sujeitos (are
linked) ao preco dos instrumentos patrimoniais de sua controladora.

A controlada ndo tem obrigacao de liquidar a transagcdo com seus empregados. Assim sendo, a
controlada deve contabilizar a transagdo com seus empregados como transacdo liquidada em
instrumentos patrimoniais e reconhecer o correspondente aumento em seu patrimonio liquido
como contribuicdo (aporte) de sua controladora. A controlada deve “remensurar” o custo da
transacdo subsequentemente para quaisquer mudancas que advenham de condigdes de
aquisicdo de direito, que ndo sejam de mercado (non-market vesting conditions), nao
satisfeitas, de acordo com os itens 19 a 21. Esse procedimento difere da mensuracdo da
transacao como liquidac@o em caixa nas demonstracdes contdbeis consolidadas do grupo.

Em decorréncia de a controladora ter obrigacao de liquidar a transa¢do com os empregados, €
a contrapartida ser caixa, a controladora (e o grupo consolidado) deve mensurar sua obrigacdo
em conformidade com as exigéncias aplicdveis a transa¢des com pagamento baseado em
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acoes, liquidadas em caixa, contidas no item 43C.

Transferéncia de empregados entre entidades do mesmo grupo

B59.

B60.

B61.

A quarta questdo estéd relacionada com acordos com pagamento baseado em ag¢des do grupo
econdmico que envolvem empregados de mais de uma entidade do grupo. Por exemplo, a
controladora pode outorgar direitos sobre os seus instrumentos patrimoniais a empregados de
suas controladas, condicionados a plena prestacdo de servigos continuados ao grupo por
periodo de tempo especificado. O empregado da controlada pode ter seu vinculo empregaticio
transferido para outra controlada durante o periodo de aquisicao de direito (vesting period),
sem que os direitos do empregado sobre os instrumentos patrimoniais da controladora,
previstos no acordo com pagamento baseado em acgdes original, sejam afetados. Se as
controladas ndo t€m obrigacdo de liquidar a transa¢do com pagamento baseado em agdes com
seus empregados, elas devem contabilizar a transagdo como liquidacdo em instrumentos
patrimoniais. Cada controlada deve mensurar os servigos recebidos dos empregados tendo
como referéncia o valor justo dos instrumentos patrimoniais na data em que os direitos a
referidos instrumentos patrimoniais foram originalmente outorgados pela controladora,
conforme definido no Apéndice A, e tendo como referéncia a propor¢cdo do periodo de
aquisicao de direito (vesting period) em que o empregado prestou servicos a cada controlada.

Se a controlada tem obrigacdo de liquidar a transacdo com seus empregados por meio dos
instrumentos patrimoniais de sua controladora, ela deve contabilizar a transagdo como
liquidacdo em caixa. Cada controlada deve mensurar os servigos recebidos com base no valor
justo dos instrumentos patrimoniais, na data da outorga, e com base na propor¢ao do periodo
de aquisicdo de direito em que o empregado prestou servicos a cada controlada.
Adicionalmente, cada controlada deve reconhecer qualquer mudanga no valor justo dos
instrumentos patrimoniais durante o periodo de servico do empregado dedicado a cada
controlada.

Referido empregado, apds sua transferéncia entre as entidades do grupo, pode nao atender a
uma condi¢do de aquisi¢do de direito que ndo seja condi¢do de mercado, conforme definido
no Apéndice A, ou seja, o empregado desliga-se do grupo antes de completar o periodo de
servico especificado. Nesse caso, em decorréncia de a condi¢do de aquisi¢do de direito estar
relacionada a prestacdo de servicos ao grupo, cada controlada deve ajustar o montante
previamente reconhecido com relagdo aos servigos recebidos dos empregados, em
conformidade com os principios do item 19. Assim, se os direitos aos instrumentos
patrimoniais outorgados pela controladora ndo sdao adquiridos (do not vest) em decorréncia do
nao atendimento do empregado a condi¢des de aquisicdo de direito, que nao sejam condig¢des
de mercado, nenhum montante deve ser reconhecido, em base cumulativa, para os servicos
recebidos dos empregados, nas demonstragdes contdbeis de qualquer entidade do grupo.
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